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Fitch Ratings: Acciones de Calificación
(resumen semanal del 26 al 30-Dic de
2005)
2 de enero de 2006

Fitch Ratings-Buenos Aires- Diciembre 26, 2005: Durante la semana transcurrida entre el 26 y el 30 de
Diciembre de 2005, Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificación para Argentina y Uruguay:
EMPRESAS: Tecpetrol S.A. - Fitch Argentina confirmó en A+(arg) la calificación del Programa de ON´s
por US$ 400 millones de Tecpetrol S.A TGN S.A. - Fitch Argentina confirmó en D (arg) la calificación de
Transportadora de Gas del Norte S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F - Fitch Argentina confirmó en Categoría
2 las acciones de S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. Tenaris S.A. - Fitch confirmó en Categoría 1 las
acciones de Tenaris S.A. Edenor S.A. - Fitch Argentina confirma en D(arg) la calificación de Edenor S.A.
Electricidad Argentina S.A. -Fitch Argentina confirma en D(arg) la calificación de Electricidad Argentina
S.A. Petrobras Energía Participaciones S.A. - Fitch Argentina confirmó en Categoría 1, las Acciones
Clase B de Petrobras Energía Participaciones S.A. Petrobras Energía - Fitch confirmó en ‘B’ la
calificación internacional de Petrobras Energía y en ‘AA-(arg)’ su calificación nacional YPF S.A. - Fitch
Argentina confirmó en ‘AAA(arg)’ a YPF S.A. Cresud S.A. - Fitch Argentina confirma en Categoría 2 las
acciones de Cresud Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C. - Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las
acciones de ALUAR Claxson Interactive Group Inc. - Fitch Argentina asignó una Perspectiva Positiva a
Claxson, calificada en B-(arg). FINANZAS ESTRUCTURADAS: Fideicomiso Financiero NBB Personales
I. - Fitch Argentina confirmó la calificación “AA(arg)” a los VDFA por VN $ 20 MM y “BBB+(arg)” a los
VDFB por VN $ 2,6.MM emitidos por el Fideicomiso Financiero NBB Personales I. Fideicomiso
Financiero FIDEBICA I Fitch Argentina confirmó la calificación “AA-(arg)” asignada a los CPA por VN $ 9
MM y “BBB+(arg)” a los CPB por VN $ 1, 1 MM emitidos por el Fideicomiso Financiero FIDEBICA I.
Fideicomiso Financiero FIDEBICA II. - Fitch Argentina confirmó la calificación “AA (arg)” a los CPA por
un VN $ 13 y “BBB+(arg)” a los CPB por un VN $ 1,6 MM emitidos por el Fideicomiso Financiero
FIDEBICA II. Fideicomiso Financiero CMR Falabella II - Fitch Argentina confirma la calificación asignada
a los VDF Clase B por un VN $2 MM emitidos bajo el Fideicomiso Financiero CMR Falabella II en la
categoría BBB(arg). Fideicomiso Financiero UBS Brinson Forestal I, - Fitch Argentina confirmó la
calificación de los Títulos de Deuda y de los Certificados de Participación emitidos bajo el Fideicomiso
Financiero UBS Brinson Forestal I, en la categoría CCC(arg) y CC(arg) respectivamente. Fideicomiso
Hipotecario BHN IV - Fitch Argentina confirma las calificaciones de los Títulos de Deuda (TD) y
Certificados de Participación (CP) del Fideicomiso Hipotecario BHN IV en las siguientes categorías: TD
Clase AV VN $ 36,5 MM B+(arg); TD Clase AF VN $ 119,5 MM B+(arg); TD Clase B VN $ 24, 4 MM
CC(arg) y CP VN $ 14,6 MM C(arg) Fideicomiso Hipotecario BHN II - Fitch Argentina confirma las
calificaciones de los Títulos de Deuda (TD) y confirma la calificación de los Certificados de Participación
(CP) del Fideicomiso Hipotecario BHN II en las siguientes categorías: TD Clase A1 VN $ 44,5 MM
B(arg); TD Clase A2 VN $ 51, 4 MM B(arg); TD Clase B VN $ 3,7 MM B-(arg) y CP VN $ 6,9 MM
CCC(arg) Fideicomiso Hipotecario BHN III - Fitch Argentina confirma las calificaciones de los Títulos de
Deuda (TD) y Certificados de Participación (CP) del Fideicomiso Hipotecario BHN III en las siguientes
categorías: TD Clase A1 VN $ 14,,9 MM BB(arg); TD Clase A2 VN $ 82 MM BB(arg); TD Clase B VN $ 5
MM B-(arg) y CP VN $ 3,4 MM CC(arg) Fideicomiso Financiero Cuencred I - Fitch Argentina confirma la
calificación “A-(arg)” de los Certificados de Participación Clase B por VN $ 414 M emitidos por el
Fideicomiso Financiero Cuencred I Fideicomiso Financiero Cuencred II. - Fitch Argentina confirma la
calificación “AA+(arg)” de los Certificados de Participación Clase A por VN $ 3,5 MM y “A(arg)” de los
Certificados de Participación Clase B por VN $ 436 M emitidos por el Fideicomiso Financiero Cuencred
II. Fideicomiso Financiero Columbia IV. - Fitch Argentina confirma la calificación “AA(arg)” de los Valores
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de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 19,7 MM; y BBB+(arg) de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
“B”por VN $ 2, 5 MM emitidos por el Fideicomiso Financiero Columbia IV. Fideicomiso Financiero
Financiero Tinuviel Serie I. - Fitch Argentina asigna la calificación “A(arg)” a los Valores de Deuda
Fiduciaria por hasta un VN $ 2,8 MMa ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Financiero Tinuviel
Serie I. Fideicomiso Hipotecario BACS I - Fitch Argentina confirma las calificaciones de los Títulos de
Deuda (TD) y Certificados de Participación (CP) del Fideicomiso Hipotecario BACS I en las siguientes
categorías: TD Clase AV VN $ 30 MM B-(arg); TD Clase AF VN $ 65 MM B-(arg); TD Clase B VN $ 12
MM CC(arg) y CP VN $ 8,7 MM C(arg) Regional Trade S.A - Fitch Argentina confirmó la calificación “A-
(arg)” a las Obligaciones Negociables PyMes Garantizadas Serie I emitidas por Regional Trade S.A. por
VN $ 3,5 MM. Fideicomiso Financiero AES Generación Argentina I - Fitch Argentina confirma la
calificación de largo plazo A-(arg) de los Valores de Deuda Fiduciaria emitidos por el Fideicomiso
Financiero AES Generación Argentina I por VN $ 35,4 MM. Edificio La Nación - Fitch Argentina confirma
la calificación en “B(arg)” de los Títulos de Deuda Clase 1 y 2 y la calificación “CCC(arg)” de los
Certificados de Participación Clase 1 y 2. Fideicomiso Financiero Tarjeta Naranja II. - Fitch Argentina
confirmó la calificación “AAA(arg)” de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 40 MM y “A-
(arg)” de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 5 MM emitidos por el Fideicomiso Financiero
Tarjeta Naranja II. Fideicomiso Financiero Tarjeta Nevada II. - Fitch Argentina confirmó la calificación
“AAA(arg)” de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 12 MM y “BBB+(arg)” de los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 2,4 MM emitidos por el Fideicomiso Financiero Tarjeta Nevada II.
Fideicomiso Financiero Inmobiliario I - Fitch Argentina confirma la calificación de los Certificados de
Participación Clase D emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Inmobiliario I en la categoría C(arg).
FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN: Fondos Comunes de Inversión Investire - Fitch Argentina ha
decidido bajar las calificaciones asignadas a los siguientes Fondos Comunes de Inversión: Investire
América: BBB(arg)fci desde A(arg)fci; Investire Europa: BBB(arg)fci desde A(arg)fci. - Fitch Argentina ha
decidido confirmar las calificaciones asignadas a los siguientes Fondos Comunes de Inversión: Investire
Global en Dólares: BBB(arg)fci; Investire Maxi Renta en Pesos: A-(arg)fci; Investire Renta en Pesos: BB-
(arg)fci; Investire Renta en Dólares: BB-(arg)fci; Investire Renta Plus: BBB+(arg)fci; Investire Renta Plus
en Dólares: BBB-(arg)fci; Investire Global: BBB(arg)fci; Investire Latinoamérica: BBB(arg)fci; Investire
Acciones: A-(arg)fci. Fondos Comunes de Inversión Superfondos - Fitch Argentina ha decidido confirmar
las calificaciones asignadas a los siguientes Fondos Comunes de Inversión: Super Bonos
Internacionales AAA (arg)fci; Superfondo América AA (arg)fci; Super Ahorro Pesos AA-(arg)fci; Super
Ahorro Dólar BB(arg)fci; Superfondo Renta Latinoamérica AA-(arg)fci ENTIDADES FINANCIERAS:
Banco de Inversión y Comercio Exterior S.A - Fitch Argentina confirmó la categoría A1(arg) al
endeudamiento de corto plazo y la Categoría A+(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de
Largo Plazo de BICE. Deutsche Bank S.A: - Fitch Argentina confirma la calificación del Endeudamiento
de Corto Plazo en la categoría A1+(arg) y la categoría A+(arg) al Endeudamiento de Largo Plazo de
Deutsche Bank S.A. Banca Nazionale del Lavoro S.A. - Fitch Argentina confirmó la Categoría A2(arg) al
Endeudamiento de Corto Plazo de la BNL S.A. Banco Macro Bansud S.A. - Fitch Argentina confirmó las
siguientes calificaciones otorgadas al Banco Macro Bansud S.A.: Endeudamiento de Corto Plazo
Categoría A1(arg); Endeudamiento de Largo Plazo Categoría AA-(arg) con Perspectiva Estable y
Acciones Ordinarias Clase “B” Categoría “2” Banco de San Juan S.A - Fitch Argentina confirma en la
Categoría A2 (arg) el Endeudamiento de Corto Plazo; en la Categoría A- (arg) con Perspectiva Estable a
las Emisiones de Obligaciones Negociables Senior dentro del Programa Global de Obligaciones
Negociables por USD 50 millones; y en la Categoría BBB+ (arg) con Perspectiva Estable las Emisiones
Subordinadas dentro del citado Programa. Banco Columbia - Fitch confirma en "A3(arg)" la calificación
de Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Columbia Banco Finansur S.A - Fitch Argentina ha
confirmado la categoría A3(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Finansur S.A. Banco de
Valores - Fitch confirma en "A1(arg)" la calificación de Endeudamiento de Corto Plazo de Banco de
Valores Banco Itaú Buen Ayre - Fitch confirma en "A1(arg)" la calificación de Endeudamiento de Corto
Plazo de Banco Itaú Buen Ayre HSBC Bank Argentina - Fitch Argentina confirmó las siguientes
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calificaciones de HSBC Bank Argentina: Programa de ON por hasta USD 500 millones AA (arg);
Programa de ON de corto y mediano plazo por hasta USD 500 millones AA (arg) ambas con Perspectiva
Estable y el Endeudamiento de Corto Plazo en A1+(arg) Banco Industrial de Azul S.A - Fitch Argentina
ha confirmado la categoría A3(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Nuevo Banco Industrial de Azul
S.A. Compañía Financiera Argentina S.A. Fitch Argentina confirmó la Categoría “A1+(arg)” para el
Endeudamiento de Corto Plazo de Compañía Financiera Argentina S.A. Banco CMF S.A. - Fitch
Argentina confirma la categoría “A3(arg)” al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco CMF S.A. Banco
de la Pampa S.E.M.. - Fitch Argentina confirmó en la Categoría A1(arg) la calificación del
Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la Pampa S.E.M.. COMPAÑÍAS DE SEGUROS:
Compañía Argentina de Seguros Victoria S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación nacional de
capacidad de cago de reclamos de Compañía Argentina de Seguros Victoria S.A. en la Categoría
A(arg). La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación
de capacidad de pago de reclamos de La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. en la
Categoría A-(arg). Rio Compañía de Seguros S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación nacional de
capacidad de pago de reclamos de Rio Compañía de Seguros S.A. en la Categoría AA(arg). Berkley
International Seguros S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación nacional de Capacidad de Pago de
Reclamos de Berkley International Seguros S.A. en la Categoría AA(arg). Juncal Compañía de Seguros
de Vida S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Juncal
Compañía de Seguros de Vida S.A. en la Categoría A(arg). ProFuturo Compañía de Seguros de Vida
S.A. - Fitch Argentina confirma la calificación de fortaleza financiera de ProFuturo Compañía de Seguros
de Vida S.A. en la Categoría A+(arg). CNP Assurances Compañía Seguros de Vida S.A. - Fitch
Argentina confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de CNP Assurances Compañía
Seguros de Vida S.A. en la Categoría A+(arg), y mantiene una Perspectiva Positiva. Cardif Seguros de
Vida S.A. - Fitch Argentina confirma la Calificación de Fortaleza Financiera de Cardif Seguros de Vida
S.A. en la Categoría A (arg). Assurant Argentina Compañía de Seguros - Fitch Argentina confirma la
calificación de fortaleza financiera de Assurant Argentina Compañía de Seguros en la Categoría A+(arg)
y mantiene la Perspectiva Positiva. FINANZAS PÚBLICAS Sin novedades URUGUAY Cooperativa
Nacional de Productores de Leche - Fitch Uruguay asigna A(uy) a los títulos de deuda a emitir por
Cooperativa Nacional de Productores de Leche Las calificaciones nacionales – las cuales se identifican
con las siglas del país al que corresponden entre paréntesis a continuación de la categoría de
calificación – son una evaluación de la calidad crediticia relativa respecto del ‘mejor’ riesgo crediticio
dentro de un país. En consecuencia, una determinada calificación de riesgo nacional implica un nivel de
riesgo diferente a igual categoría en la escala internacional. Los comunicados de prensa
correspondientes se encuentran disponibles en www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy
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