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Fitch Argentina confirma en A+(arg) la
calificación de las ONs con garantía
de exportaciones emitidas por Molinos
Río de la Plata S.A
11 de abril de 2006

Buenos Aires, 11 de Abril de 2006: Fitch Argentina confirma en A+(arg) la calificación de las
Obligaciones Negociables(ONs) con garantía de exportaciones por un monto de USD 150 millones
emitidas por Molinos Río de la Plata S.A (MRP). A la fecha de la presente actualización no se ha
producido ningún Evento Especial, estipulado en la estructura, que conduzca al repago anticipado de las
ONs y limite la liberación de los fondos excedentes a la Emisora. Desde el inicio de la transacción hasta
la fecha, la evolución de las cobranzas por exportación que conforman el patrimonio fideicomitido se ha
mantenido dentro de los parámetros estipulados originalmente. En consecuencia, los ingresos al
fideicomiso han permitido mantener los requerimientos mínimos de niveles de cobertura y han resultado
suficientes para cubrir las obligaciones de capital e interés de las ONs objeto de la presente calificación.
Así, el pago de los Servicios semestrales de las ONs se viene cumpliendo de acuerdo con lo estipulado
en las condiciones originales. El 22 de Octubre de 2005 fue abonado a los tenedores la decimoctava
cuota de las 20 cuotas semestrales por un monto total de USD 7.254.272 (USD 6.346.867 en concepto
de capital y USD 907.405 en concepto de intereses). El monto en circulación de las ONs disminuyó
aproximadamente a USD 13.5 millones, restando amortizar 2 cuotas. El próximo vencimiento operará el
22 de Abril de 2006. El 22 de octubre de 1996, MRP emitió ONs por un monto de USD 150 millones, a
una tasa fija de 9.11%. El repago de las mismas está garantizado por un contrato de Fideicomiso y de
Constitución de Garantía, en virtud de los cuales MRP cede y transfiere créditos provenientes de
determinadas exportaciones bajo dos contratos celebrados entre la Emisora y Bunge Corporation. Dicho
flujo de fondos constituye la fuente de repago de las ONs. El riesgo crediticio de las ONs depende de la
probabilidad de que MRP cumpla con las obligaciones de exportaciones impuestas por los Contratos de
Exportación respectivos, como así también de la probabilidad de que Bunge Corporation como
Contraparte de los Contratos de Exportación realice los pagos establecidos en ellos. Molinos Río de la
Plata S.A. es una de las empresas de alimentos más grandes y uno de los mayores exportadores de
aceites del país, así como el mayor exportador argentino de aceite embotellado. La Compañía es el
mayor productor de alimentos en Argentina. Molinos produce una gran variedad de alimentos
envasados para el consumo interno, incluyendo aceite en botella, pastas, harinas, arroz, yerba mate,
jugo de limón, embutidos, congelados, etc. La familia Pérez Companc posee el 63.71% del paquete
accionario, el porcentaje restante se negocia en la Bolsa de Comercio de Bs. As. (BCBA). El informe
completo del Fideicomiso Financiero y de la Compañía podrá ser consultado en nuestra página web
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