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Fitch Argentina confirma la calificación
A3(arg) a los Valores Representativos
de Deuda Serie B y C emitidos bajo el
Fideicomiso Financiero ACTIVAR II
21 de abril de 2006

Buenos Aires – 21 de Abril de 2006: Fitch Argentina confirmó la calificación “A3(arg)” a los Valores
Representativos de Deuda Serie B (VRDB) por $ 6.450.000 y a los Valores Representativos de Deuda
Serie C (VRDC) por $ 5.850.000, emitidos por el Fideicomiso Financiero Activos Argentinos (ACTIVAR
II). También se emitieron VRD Series A (VRDA), D (VRDD), E (VRDE) y Certificados de Participación
(CP) subordinados. Los VRDA desde el 20 de Febrero de 2006 se encuentran íntegramente
amortizados, mientras que los VRDD, VRDE y los CP no fueron calificados. El activo del Fideicomiso
está formado por créditos originados por el Banco de Servicios y Transacciones (BST) que a la Fecha
de Corte (09.11.05) ascendía a $ 42.598.192, incluyendo cualquier garantía, real o personal, general o
especial, o accesorio que le pudiera corresponder. Estos créditos fueron otorgados a empresas y los
mismos generan flujos mensuales desde Noviembre ‘05 a Noviembre de ‘09. De acuerdo a lo estipulado
en el Contrato de Fideicomiso, el día 20.02.06 se pagaron los servicios de amortización de capital e
interés correspondiente al único vencimiento de los VRDA. Las cobranzas ingresadas al Fideicomiso
desde la cancelación de los VRDA hasta el 31 de Marzo de 2006 se encontraban dentro de los
parámetros estipulados por el flujo teórico de fondos que figura en el Prospecto. A la mencionada fecha,
el saldo acumulado en la Cuenta Receptora ascendía a $ 246.491, mientras que un monto de $
5.614.157 se encontraba invertido transitoriamente a plazo fijo. Cabe recordar que, de acuerdo a letra
del Contrato, el día 20.05.06 se pagará $ 3.250.000 correspondiente al primer vencimiento de capital de
los VRDB, mientras que el segundo y último servicio de los mismos ($ 3.200.000) se efectuará el
20.08.06. Finalmente, el día 20.11.06, el capital de los VRDC se amortizará íntegramente en un sólo
pago de $ 5.850.000. Banco de Servicios y Transacciones (BST) es el continuador de Heller Financial
Bank S.A. y comenzó a operar bajo esta nueva denominación el 27 de diciembre de 2002, luego de que
el BCRA aprobara, mediante Resolución de Directorio N° 708 de fecha 28 de noviembre de 2002, la
transferencia del paquete accionario de dicha entidad a un grupo de banqueros locales integrado por
Pablo Peralta, Roberto Domínguez y Eduardo Oliver. La entidad se dedica a la compra-venta de
cambios y títulos, banca privada, descuento de documentos para pymes y grandes empresas, así como
a la organización y administración de fideicomisos, etc. Los activos de la entidad alcanzan a $ 238.7
millones al 30.06.05, con un Patrimonio Neto de $ 33.3 millones. Cuenta con una calificación de A3(arg)
para Endeudamiento a Corto Plazo de Fitch Argentina. El informe completo puede ser consultado en
nuestra página www.fitchratings.com.ar Contactos: Eduardo D’Orazio, Mauro Chiarini +54 11 5235 8100


