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Fitch confirmó en AA-(arg) la
calificación de Petrobras Energía
2 de mayo de 2006

Fitch Ratings – 2 de Mayo de 2006: Fitch confirmó en ‘AA-(arg)’ y ‘A1 (arg)’ las calificaciones nacionales
de largo y corto plazo de Petrobras Energía, y en Categoría 1 sus acciones. PE posee las siguientes
calificaciones internacionales: Foreign Currency Issuer Default Rating, B; Local Currency Issuer Default
Rating, BB-; Issue Rating, B+. Las calificaciones vigentes cuentan con Perspectiva Estable. PE posee
un adecuado perfil crediticio, importantes reservas de petróleo y gas, activos geográficamente
diversificados en Venezuela, Perú y Ecuador, capacidad de generar fondos en el exterior
(aproximadamente 40% del EBITDA), así como habilidad para mantener un monto significativo de los
ingresos de exportación en el exterior. Asimismo, las operaciones de PE continúan expuestas al riesgo
de interferencia gubernamental en los países donde participa, estando su futuro crecimiento sujeto a
significativos requerimientos de inversión en el segmento petrolero-gasífero que requieren el acceso a
financiamiento por parte de la compañía. Actualmente, existe un alto nivel de incertidumbre sobre las
actividades de la compañía en Venezuela, que representan aproximadamente el 30% del EBITDA y de
la producción de petróleo. Fitch seguirá la evolución de los acontecimientos a fin de determinar su
eventual impacto en las calificaciones / perspectiva asignadas a PE. Sin embargo, su probado acceso a
fuentes de financiamiento, el eventual apoyo de su accionista controlante y la mejora observada en sus
indicadores de calidad crediticia en 2005 otorgan a PE cierta protección contra una eventual reducción
en su flujo de fondos. En 2005 PE presentó sólidos indicadores de calidad crediticia que se beneficiaron
del aumento global de los precios de petróleo, productos refinados y petroquímicos, limitado por los
contratos de cobertura vigentes en dicho año y las retenciones a las exportaciones. A Dic’05 la
cobertura de intereses era de 6.0x siendo la relación Deuda Neta: EBITDA de 1.9 años, con un nivel de
capitalización del 47%. Si bien la compañía preveía en 2005 una reducción de su endeudamiento que
no se concretó en la magnitud esperada, los ratios de endeudamiento de PE son consistentes con las
calificaciones asignadas. PE es una compañía verticalmente integrada cuyas actividades abarcan la
totalidad de la cadena de valor energética; incluyendo producción y transporte de petróleo y gas,
refinación, petroquímica y electricidad. PE es controlada directa e indirectamente por Petrobras (67.2%)
compañía estatal brasileña calificada internacionalmente en ‘BB-’ por Fitch. El informe correspondiente
se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana
Paula Ares, +54 11 4327 2444, Buenos Aires; o Jason Todd, 1-312-362-3217, Chicago


