Comunicado de Prensa

Fitch confirmé en AA-(arg) la
calificacion de Petrobras Energia

2 de mayo de 2006

Fitch Ratings — 2 de Mayo de 2006: Fitch confirmé en ‘AA-(arg)’ y ‘Al (arg)’ las calificaciones nacionales
de largo y corto plazo de Petrobras Energia, y en Categoria 1 sus acciones. PE posee las siguientes
calificaciones internacionales: Foreign Currency Issuer Default Rating, B; Local Currency Issuer Default
Rating, BB-; Issue Rating, B+. Las calificaciones vigentes cuentan con Perspectiva Estable. PE posee
un adecuado perfil crediticio, importantes reservas de petréleo y gas, activos geograficamente
diversificados en Venezuela, Peru y Ecuador, capacidad de generar fondos en el exterior
(aproximadamente 40% del EBITDA), asi como habilidad para mantener un monto significativo de los
ingresos de exportacion en el exterior. Asimismo, las operaciones de PE contindlan expuestas al riesgo
de interferencia gubernamental en los paises donde participa, estando su futuro crecimiento sujeto a
significativos requerimientos de inversion en el segmento petrolero-gasifero que requieren el acceso a
financiamiento por parte de la compafiia. Actualmente, existe un alto nivel de incertidumbre sobre las
actividades de la compafia en Venezuela, que representan aproximadamente el 30% del EBITDA y de
la produccién de petréleo. Fitch seguira la evolucion de los acontecimientos a fin de determinar su
eventual impacto en las calificaciones / perspectiva asignadas a PE. Sin embargo, su probado acceso a
fuentes de financiamiento, el eventual apoyo de su accionista controlante y la mejora observada en sus
indicadores de calidad crediticia en 2005 otorgan a PE cierta proteccion contra una eventual reduccién
en su flujo de fondos. En 2005 PE presento sélidos indicadores de calidad crediticia que se beneficiaron
del aumento global de los precios de petréleo, productos refinados y petroquimicos, limitado por los
contratos de cobertura vigentes en dicho afo y las retenciones a las exportaciones. A Dic’05 la
cobertura de intereses era de 6.0x siendo la relacion Deuda Neta: EBITDA de 1.9 afios, con un nivel de
capitalizacién del 47%. Si bien la compafiia preveia en 2005 una reduccion de su endeudamiento que
no se concretd en la magnitud esperada, los ratios de endeudamiento de PE son consistentes con las
calificaciones asignadas. PE es una compafiia verticalmente integrada cuyas actividades abarcan la
totalidad de la cadena de valor energética; incluyendo produccién y transporte de petréleo y gas,
refinacion, petroquimica y electricidad. PE es controlada directa e indirectamente por Petrobras (67.2%)
companiia estatal brasilefia calificada internacionalmente en ‘BB-’ por Fitch. El informe correspondiente
se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana
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