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Fitch Argentina confirmó en Categoría
D(arg) la calificación de IEBA S.A.
4 de mayo de 2006

Fitch Argentina confirmó en Categoría D(arg) la calificación de IEBA S.A. Fitch Argentina, Buenos Aires,
4 de Mayo de 2006: Fitch Argentina confirmó la calificación asignada a las Obligaciones Negociables
Clase A por US$ 100 millones y a las Obligaciones Negociables Clase B por US$ 130 millones de
Inversora Eléctrica de Buenos Aires S.A. (IEBA) en la Categoría D(arg). La calificación asignada
responde a la suspensión de pagos de capital e intereses desde Mar’02 correspondientes a los títulos
calificados. Los ingresos de IEBA, dada su condición de compañía inversora, se encuentran limitados a
la posibilidad de recibir fondos por parte de su controlada EDEA. El congelamiento y pesificación de las
tarifas desde Ene’02, ha debilitado la generación de fondos de EDEA. En el mes de Ago’04 EDEA
alcanzó un acuerdo preliminar con sus acreedores bancarios a fin de evitar que los mismos inicien
acciones legales respecto de su deuda financiera -$70.7 MM y US$10.3MM a Dic’05-. En la actualidad,
se encuentra negociando con dichos acreedores un nuevo Acuerdo de Espera, mientras que continúa
realizando el pago mensual de los intereses sobre el capital de los préstamos. En cuanto a la operación
de EDEA, durante el 2005 tuvo un incremento en sus ventas del 20.7%, el cuál estuvo explicado por un
incremento en volúmenes -3.5 %- y por un incremento en la tarifa media. Este incremento en las ventas
no implicó una mejora en los márgenes de la compañía, debido a que tuvo su contrapartida en un mayor
costo de compra de la energía, y otros costos operativos. En el 2005, continúo la tendencia de
crecimiento económico del país con el consecuente aumento en demanda de electricidad. A Dic’05 el
EBITDA de EDEA ascendía a $ 42 MM manteniéndose en línea con el nivel del año anterior; si bien el
margen EBITDA disminuyo a 18.5% (21.1% a Dic’04). El flujo de caja operativo neto también se
mantiene en los niveles del año anterior, y fue destinado principalmente a inversiones de capital.
Inversora Eléctrica de Buenos Aires S.A. (“IEBA”) se constituyó en Jun’97, siendo su único activo el
paquete mayoritario de Empresa Distribuidora de Energía Atlántica S.A. (EDEA). Ésta última, posee la
concesión por 95 años para la distribución de electricidad en la región este de la Provincia de Buenos
Aires a partir de la privatización de ESEBA. El principal accionista de IEBA es BAECO (Buenos Aires
Energy Company) con el 96% del capital accionario, quién con fecha 28/04/05 le compró a United
Utilities Internacional Limited su participación del 45% en la Compañía. A su vez, BAECO es controlada
por Camuzzi Argentina S.A. El informe de la Compañía se encuentra disponible en el website de Fitch
Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Fernando Torres, Ana Paula Ares, David Castillo Zapata,
54-11-5235-8100


