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Fitch Argentina confirmo en A+(arg) la
calificacion del Programa de ONs por
US$ 400 millones de Tecpetrol S.A

4 de mayo de 2006
Fitch Argentina- 4 de Mayo de 2006: Fitch Argentina confirmé en A+(arg) la calificacion del Programa de
ON’s por US$ 400 millones de Tecpetrol S.A, con Perspectiva Estable. Actualmente, bajo dicho
Programa, se encuentra vigente la ON clase V por US$ 20MM con vencimiento final en Jun’'07.
Tecpetrol posee soélidos indicadores econdmico — financieros y estructura de capital, adecuado balance
de reservas de petréleo y gas y un considerable flujo de exportaciones (US$ 84 millones durante los
primeros 9 meses del corriente ejercicio). Con una generacion de fondos anual superior a los US$ 100
millones, la compafiia esta en buena forma para atender sus compromisos financieros. En contrapartida,
el perfil crediticio de Tecpetrol estd expuesto a la creciente presion fiscal, la interferencia
gubernamental, las fluctuaciones del precio de petréleo y la exposiciéon a tasa de interés variable. Fitch
entiende que este Ultimo factor se encuentra parcialmente mitigado por la politica de cobertura de tasa
de interés que sigue la compafiia. Los ingresos de Tecpetrol a Dic’05 registraron una suba del 20%
contra igual periodo del ejercicio anterior, debido principalmente a un mayor valor del WTI (precio de
referencia) y a ajustes en el precio del gas (los precios en el mercado local subieron un 33%). Esto a su
vez se reflejo en la rentabilidad operativa de la compafiia (+ $ 55 millones de EBITDA, 48.9%
EBITDA/Ventas), compensando la suba en los gastos de administracion, comercializacion y exploracién
por $ 19 millones. Durante los primeros 9 meses del Ej. 2006 Tecpetrol generé un flujo de caja operativo
neto de capital de trabajo estimado en $ 150.3 millones, aplicado a inversiones de capital. La deuda total
de la compafiia alcanzaba los $ 579 millones (+ 16% contra el cierre del Ej. 05), compuesta
principalmente por el préstamo acordado con el FMO en Dic'04 y por las ONs objeto de calificacion.
Considerando la capacidad de generaciéon de fondos de la compaiiia y su nivel de liquidez actual, la
deuda neta se encuentra en un nivel conservador, mostrando un indice de deuda financiera total/

argentina dedicada a la exploracion y produccion de petréleo y gas, perteneciente al Grupo Techint
(100%), con activos en Argentina y Bolivia. La Compafiia posee reservas probadas por 125 millones de
barriles equivalentes de petroleo (cerca de 8 afios a las actuales tasas de produccion), participando en
12 areas en Argentina, entre las cuales se destacan las areas centrales El Tordillo, Aguaragie y Ramos.
El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Gabriela Catri, Ana Paula Ares, 5411-5235-8100

Pagina 1



