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Fitch sube a A1+(arg) la calificación
de Endeudamiento de Corto Plazo de
BNL
5 de mayo de 2006

Fitch Argentina, Bs. As. – Mayo 5, 2006: Fitch Argentina subió a la Categoría A1+(arg) la calificación de
Endeudamiento de Corto Plazo de la Banca Nazionale del Lavoro S.A.. La suba en la calificación se
fundamenta en el nuevo accionista. Al mismo tiempo también se ha tenido en cuenta el posicionamiento
de la entidad en el mercado local y su adecuada situación de liquidez de corto plazo. Banca Nazionale
del Lavoro S.A. (B.N.L.) ha sido recientemente adquirida por el grupo HSBC en correlato con lo
anunciado a comienzos de 2004, cuando la BNL de Italia anunció, que como parte de su estrategia, se
retira de los países emergentes, con el fin de concentrar sus negocios en Europa. En el ejercicio bajo
análisis el Banco exhibe resultados netos razonables, en línea con la media del sistema financiero,
(ROA:1.0% y ROE:9.2% vs Sistema ROA:1.0% y ROE: 9.9%). Las principales fuentes de ingresos
continuaron siendo el margen financiero, las comisiones, los ajustes por CER y los créditos
recuperados. La entidad registra al 31.12.2005 una exposición al sector público del 18.5% del activo
(Sistema: 42.9%) que es considerada razonable, especialmente si tenemos en cuento que eliminando
las lebacs dicha exposición desciende al 9.6% ( frente a un 30.6% del sistema). La irregularidad de la
cartera de créditos privados, es elevada (18.8%), aunque muestra una tendencia descendente. Se
espera que dicha tendencia continúe en la medida que el nuevo accionista implemente la nueva
estrategia comercial. La cobertura con previsiones alcanza un 91.4%, exponiendo un compromiso
potencial sobre el patrimonio del 7.4%. La principal fuente de fondeo son los depósitos (82.6% del
pasivo). La entidad mantiene un nivel adecuado de liquidez. Sus activos líquidos (disponibilidades,
préstamos al sector financiero y Lebacs), representan el 37.4% de sus obligaciones a 90 días El Banco
presenta a dic`05 un ratio de PN/ Activos de 12.2%, que si bien está levemente por debajo de la media
de sistema financiero (PN/Act. 12.5%) se considera razonable debido a la calidad del nuevo accionista.
BNL es uno de los bancos comerciales más grandes del sector privado de la Argentina clasificado en
virtud de sus activos y depósitos. A dic.´05 se coloca en el puesto Nro. 14 de depósitos y en el puesto
Nro. 16 de activos del sistema financiero privado y sus activos alcanzan a $3512,6 millones con un
Patrimonio de $427.8 millones. El informe de calificación de la Banca Nazionale del Lavoro S.A. se
encuentra disponible en nuestra página web, www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, Lorna
Martin – 5411+5235-8100


