Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma la calificacion
de las ON PyMes Garantizadas Serie |
emitidas por Regional Trade S.A.

19 de mayo de 2006

Buenos Aires — 19 de Mayo de 2006: Fitch Argentina confirmo la calificacion “A-(arg)” a las Obligaciones
Negociables PyMes Garantizadas Serie | (las ON) emitidas el 8 de noviembre de 2005 por Regional
Trade S.A. (RTSA o la Empresa) por un monto de VN $ 3,5 millones. Las ON estaran garantizadas
mediante la cesién en fideicomiso de los derechos creditorios presentes y futuros de RTSA
correspondientes a la venta de los productos que comercializa. El valor de garantia a los que se
considerard los bienes que integraran el Fideicomiso de Garantia (el Fideicomiso) es de: i) Facturas, el
50% del monto a cobrar, neto de IVA y de otras retenciones impositivas; ii) Cheques, el 90% del monto;
y iii) Efectivo, el 100% del monto. Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. actuard con
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia. Al 28.04.2006 se encontraban cedidas en garantia de las ON
facturas por $ 6,5 millones (sin IVA) y cheques por $ 3,4 millones. Considerando el valor computable de
la garantia, la misma asciende a $ 6,2 millones, un 178% del valor residual de las ON. Asimismo, el
12.05.2006 se efectud el primer pago de amortizacion de capital de las ON. El riesgo crediticio de las
ON reside, principalmente, en la calidad de los bienes que integraran el Fideicomiso y en forma
secundaria, en la calidad crediticia y compromiso de RTSA como administrador y agente de cobro de los
créditos. Por lo que se ha analizado la cartera historica de RTSA a fin de definir un escenario base
sobre el que se aplicaron distintos niveles de estrés compatibles con la calificacion asignada. Las
principales variables analizadas incluyen, entre otras: niveles de facturacion, notas de crédito y de
débito, concentracion de clientes, medio de pago, pérdidas y plazo de cobranza. El informe completo
podra ser consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar Contactos: Finanzas
Estructuradas: Mauro Chiarini +54 11 5235 8140, mauro.chiarini@fitchratings.com Eduardo D’orazio +54
11 5235 8145, eduardo.dorazio@fitchratings.com Finanzas Corporativas: Paola Briano +54 11 5235
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