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Fitch Uruguay confirmó en la categoría
A+(uy) los CRI Series A y B del Fondo
de Financiamiento y Recomposición
de la Actividad Arrocera (FFRAA)
30 de mayo de 2006

Montevideo, 30 de Mayo de 2006: Fitch Uruguay confirmó la calificación A+(uy) asignada a los
Certificados representativos de Inversiones (CRI) Series A y B por USD 28 MM y USD 7MM
respectivamente, colateralizados por créditos contra el Fondo de Financiamiento y Recomposición de la
Actividad Arrocera (FFRAA). Fitch Uruguay confirmó las calificaciones de los CRI Series A y B,
entendiendo que hasta la fecha, los valores de exportación de arroz y los niveles de recaudación del
fondo se encuentran dentro de los parámetros estipulados en el escenario base. No obstante, Fitch
Uruguay considera existe cierta incertidumbre respecto del desarrollo de la actividad arrocera, en un
contexto de disminución de la rentabilidad final. Se seguirá monitoreando de cerca la evolución de las
cantidades comercializadas, los precios de exportación y los niveles de producción de arroz. A pesar de
esta situación, Fitch Uruguay entiende que no se verá afectado el repago de los CRI dentro del plazo
máximo asumido de 15 años, puesto que los valores de exportación de arroz se encuentran muy por
encima del mínimo soportado en el escenario de estrés. El impacto de futuras reducciones en los
precios de exportación sobre la rentabilidad del productor y en consecuencia en las decisiones de
disminuir la superficie sembrada o reconvertirse a otra actividad y/o producto, ha sido contemplado en el
escenario base. Los tenedores de los CRI están percibiendo sus correspondientes servicios según lo
estipulado en el Contrato Marco, al 30-04-2006 el saldo pendiente de amortización ascendía a USD
19.859.664. El informe completo puede ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.uy
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