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Fitch Argentina confirma las Acciones
de Molinos Río de la Plata S.A. en
Categoría 1
15 de junio de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, 15 de junio de 2006: Fitch Argentina confirma la calificación asignada a
las acciones de Molinos Río de la Plata S.A. en la Categoría 1. La calificación asignada se sustenta en
la alta liquidez de sus acciones en el mercado y en la fortaleza crediticia de la Cía., derivada de su
capacidad exportadora que le asegura una generación de fondos en moneda dura, así como en su
sólida posición de liderazgo con sus productos de marca. Por otro lado, su calidad crediticia se
encuentra limitada por las características cíclicas a las que está expuesta su generación de fondos,
debido a la volatilidad asociada a los márgenes de molienda. Durante el primer trimestre de 2006, la
Compañía evidenció la entrada en operaciones de la ampliación de la planta de San Lorenzo con ventas
un 77% superiores a las del primer trimestre 2005. Los ingresos totalizaron US$300 millones a Mar’06,
de los cuales US$206 millones estuvieron bajo el negocio de Graneles (69% de las ventas totales). Las
exportaciones del trimestre sumaron US$223 millones (+127%). Esta creciente participación de
Graneles sobre la facturación de la Compañía hizo que los márgenes se vieran afectados. Fitch espera
que, si bien los márgenes del negocio de Marcas no mostrarían mayores variaciones respecto del
ejercicio anterior, los márgenes en Graneles se ubicarían por debajo de lo observado en 2005,
determinando que el margen global de la Compañía muestre una reducción respecto del 7.7% de 2005.
Mientas el Margen EBITDA del negocio de Marcas se mantuvo alrededor del 11% a Mar’06, el margen
de Graneles se redujo al 3.4%, desde el 8% de Mar’05, debido a la volatilidad de los márgenes de
molienda registrada en los mercados. ******************** Molinos Río de la Plata S.A. (Molinos) es el
mayor productor de alimentos y uno de los mayores exportadores de aceites del país, así como el
mayor exportador de aceite embotellado. Molinos produce una gran variedad de alimentos envasados
para el consumo interno, incluyendo aceite en botella, pastas, harinas, arroz, etc. Las ventas del 2005
superaron los US$913 millones, con exportaciones por el 64% del total. El negocio de Graneles
representó más del 55% de dichas ventas. La familia Pérez Companc posee el 63.71% del paquete
accionario, el porcentaje restante se negocia en la Bolsa de Comercio de Bs. As. (BCBA). El informe
correspondiente se encuentra disponible en el sitio web de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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