Comunicado de Prensa

El acuerdo de venta definido por
Petrobras Energia S.A. no afectara la
calificacion de Transener S.A.

15 de junio de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, 15 de Junio de 2006: Fitch entiende que el acuerdo alcanzado entre
Petrobras Energia S.A. y el fondo de inversiones Eton Park sobre la venta del paquete accionario de
Citelec S.A., accionista mayoritario de Transener S.A., no tendra impacto en la calificacion nacional de
BBB- (arg), asignada a esta Ultima. Petrobras acord6 con Eton Park la venta de su participacion de 50%
sobre Citelec, accionista mayoritario de Transener. Citelec es controlada en partes iguales por Dolphin
Fund Management S.A. y Petrobras. Por medio de la venta, la petrolera brasilera cumple con el
compromiso de desinversion asumido en ocasién de la toma de control de Pérez Companc en 2002. La
operacion fue anunciada ayer y debera pasar por un periodo de aprobacion de 120 dias; en caso de
concretarse, Petrobras obtendra un ingreso de US$ 54 millones mas una suma adicional en funcion del
reajuste tarifario de la transportista. La principal aprobacion pendiente es la de la Comision de Defensa
de la Competencia, el mismo organismo que recomend6 a Petrobras vender su participacién en
Transener. A su vez, el Grupo Dolphin cuenta con derechos especiales sobre el capital de la empresa,
los cuales podria ejercer en este caso. Estos son: el veto (podria impedir la entrada de Eton como
socio), el “tag along” (podria obligar a Eton a comprarle también su parte) o el “first refusal” (podria
igualar la oferta presentada por Eton y quedarse con las acciones de Petrobras). Sin embargo, Dolphin
no podra ejercer su derecho de “first refual” ya que posee intereses en el negocio de la distribucién
(Edenor), y la legislacién vigente impide que una misma empresa sea controlante en transmision y
distribucién. Eton Park Capital Management es un fondo de inversion multiestrategia, con oficinas
principales localizadas en Nueva York y Londres. Posee antecedentes regionales en el rubro de energia
por su adquisicion de los activos sudamericanos de Prisma Energy (anteriormente Enron). Transener
S.A. posee la concesién exclusiva para operar la red de transmision eléctrica en alta tensién de
Argentina (SIN), y cuenta con el 90% de una compafia de transmision eléctrica en la Pcia. de Bs. As.
(Transba). Adicionalmente, la Compafiia desarrolla actividades en el exterior a través de Transener
Internacional. El accionista mayoritario de Transener es Citelec S.A. (52.65% de participacion). El resto
de las acciones se reparten entre las que cotizan en la Bolsa de Bs. As. (39.25%), y el Programa de
Propiedad Participada (PPP) (8.1%). EIl ultimo informe de Compafiia se encuentra disponible en el
website de Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar Contactos: David Castillo Zapata, Fernando
Torres, 54-11-5235-8100
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