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Fitch confirmó la calificación de los
títulos de deuda de Alpargatas
S.A.I.C. en Categoría D(arg) y de sus
acciones en Categoría 4
7 de julio de 2006

Buenos Aires – 7 de Julio de 2006: Fitch confirmó en Categoría D(arg) la calificación de las siguientes
Obligaciones Negociables emitidas por Alpargatas S.A.I.C.: ON Convertibles por US$ 70 MM (US$ 6.2
MM en circulación), las ON Convertibles, por US$ 5.1 MM (US$ 40.898 en circulación), las ON Sub.
Convertibles, por $ 80 MM ($ 5.9 MM en circulación), las ON por US$ 40 MM (US$ 13.4 MM en
circulación), y las ON Simples Clases A por US$ 1 MM y Clase B por US$ 80 MM. A su vez, confirmó
las acciones ordinarias en la Categoría 4. Luego de cuatro años de la apertura de su concurso
preventivo, en Dic’05 Alpargatas alcanzó un Acuerdo Preventivo con sus acreedores quirografarios,
aceptado por el 87.72% del total del capital computable, quedando pendientes de resolución judicial sólo
tres impugnaciones que corresponden al 1.27% del pasivo quirografario verificado. Por otro lado, la
compañía alcanzó acuerdos para la refinanciación de los créditos privilegiados que mantenía con el
Banco Nación y el Banco de la Provincia de Buenos Aires. Fitch Argentina considera positivamente los
avances en el proceso concursal, entendiendo sin embargo, que la homologación definitiva del acuerdo
preventivo será de vital importancia para el desarrollo de las operaciones de la compañía en el largo
plazo. Los ingresos de Alpargatas al cierre del primer trimestre de 2006 mostraron un incremento del
23.6% contra el período comparable, confirmando la tendencia positiva observada en 2005 en torno a
las operaciones de la compañía, la cual es impulsada tanto por la recuperación del sector como por la
creciente participación de productos de mayor valor agregado en su mix de ventas. A Mar’06 la
evolución favorable de los resultados operativos se tradujo en una mejora superior al 28% en el flujo de
caja de la compañía ($ 17.5 MM), lo que permitió financiar inversiones de capital por $ 5.1 MM y
disminuir su pasivo concursal en $3.7 MM. Fitch entiende que la resolución definitiva del concurso
preventivo y la consecuente recomposición de su patrimonio, así como la generación de condiciones
que le permitan el acceso a financiamiento para nuevos proyectos, serán la base para garantizar el
crecimiento sustentable de los negocios de Alpargatas. *-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-* Fundada en
1883, Alpargatas S.A.I.C. es un conglomerado con participación en el negocio textil (producción de
denim y ropa de trabajo a través de Alpargatas Textil) y calzado deportivo e informal (a través de
Alpargatas Calzados); en ambos casos con marcas ampliamente reconocidas. El capital accionario de la
Compañía se encuentra atomizado entre acreedores que capitalizaron sus créditos en el 2000 y entre
accionistas minoritarios en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, no existiendo participaciones
superiores al 20%. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Gabriela Catri – Matías Maciel (5411-5235-8100)


