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Fitch confirmó en Categoría 1 a las
acciones ordinarias de Agrometal
S.A.I.
7 de julio de 2006

Fitch Argentina, 7 de Julio de 2006: Fitch confirmó la calificación de las acciones ordinarias de
Agrometal S.A.I. en la Categoría 1. La calificación asignada deriva de la posición de liderazgo de
Agrometal como principal fabricante de sembradoras en Argentina. Asimismo, se tuvo en cuenta la alta
liquidez de las acciones en el mercado (detenta una presencia del 99% a May’06) y la capacidad de
generación de fondos de la Cía, la cual se condice con el desenvolvimiento del sector desde el 2002.
Agrometal posee una fuerte identificación de la marca, lo cual sumado al desarrollo tecnológico de sus
maquinarias -especialmente aptas para Argentina-, junto con su extensa red de concesionarios y un
adecuado servicio post-venta, proveen una importante fortaleza para la Compañía. Si bien los ingresos
de Agrometal se encuentran mayoritariamente denominados en pesos, el precio de las maquinarias
tiene relación directa al dólar. A diferencia de los tractores y cosechadoras, las sembradoras de
producción nacional abastecen prácticamente el total del mercado interno, encontrándose adaptadas a
las necesidades locales, lo cual le otorga mayores barreras de entrada que las demás maquinarias
agrícolas. Por otra parte, la venta de maquinarias se encuentra estrechamente ligada a los vaivenes de
los precios agrícolas, los impuestos y/o retenciones que graven la actividad, los regimenes de aranceles
y compensaciones a la industria local. En el primer trimestre del ejercicio en curso, la demanda general
de maquinarias agrícolas se vio afectada por la incertidumbre de los consumidores respecto de la
rentabilidad de sus cultivos (expuesta a factores climáticos adversos), disminuyendo en un 20% contra
el período comparable. En línea con el comportamiento del mercado, el volumen comercializado por
Agrometal a Mar’06 registró una caída llegando a las 70 unidades vendidas, lo cual a su vez se reflejó
en los ingresos por ventas de la compañía (- 42% contra Mar’05). La producción del trimestre, sin
embargo, se mantuvo en las 163 unidades conforme la política de la compañía de mantener niveles de
inventarios tales que les permita abastecer futuros crecimientos en la demanda (típicamente cuando se
acerca el período de siembra). De este modo, los resultados operativos de Agrometal durante el
trimestre se vieron afectados por la caída en los volúmenes vendidos y el consecuente impacto en la
absorción de costos. ******************************************** Agromental S.A.I. es líder en el mercado de
sembradoras desde hace más de 46 años, con una participación del 20% sobre el volumen del
mercado. La Compañía se especializa en el diseño y fabricación de sembradoras de granos finos y
granos gruesos especialmente aptas para sembrar en condiciones de labranza mínima o cero y de
fertilizar en forma simultánea. Sus ventas se originan en más del 95% en el mercado local. La Flia.
Negrini posee el 54.80% de Agrometal, y el 45.20% restante cotiza en la Bolsa de Valores de Buenos
Aires. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Gabriela Catri, Paola Briano, +54 11 5235 8100, Buenos Aires.


