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Fitch Argentina confirma las
calificaciones de los VRD de Tarjetas
del Mar I
19 de julio de 2006

Buenos Aires – 19 de Julio de 2006: Fitch Argentina confirmó la calificación “AA(arg)” a los Valores
Representativos de Deuda Clase A (VRDA) por VN$ 750.000, a los Valores Representativos de Deuda
Clase B (VRDB) por VN$ 750.000, a los Valores Representativos de Deuda Clase C (VRDC) por VN$
750.000, y a los Valores Representativos de Deuda Clase D (VRDD) por VN$ 750.000 emitidos el
22.12.2005 por el Fideicomiso Financiero Tarjetas del Mar I. Adicionalmente, se emitieron Certificados
de Participación (CP) por VN$ 800.000, no calificados, a fin de otorgar subordinación a los VRD. Las
cobranzas reales son en promedio del 37,1% de la cartera cedida y está dentro de los parámetros
estimados en el escenario base. Al 30.06.2006 los cupones totalizaban un valor nominal de $ 4,0
millones. En lo referente a los niveles de morosidad, debemos destacar que el desempeño de la cartera
es el estimado en el escenario base. Al 30.06.2006 la cartera de securitizada presentaba un 1,3% de
créditos con atrasos superiores a los 32 días. De acuerdo al cronograma estimado de pagos, los VRDA
se cancelarían en sep.’06; los VRDB en oct.’06; los VRDC en nov.’06 y los VRDD en dic.’06.
Conjuntamente con el pago de capital de cada VRD se efectuarán los pagos de los intereses
correspodientes; por lo tanto el capital pendiente de amortización de los títulos vigentes asciende a VN $
3.800.000. Tarjetas del Mar S.A. es una empresa regional emisora de tarjetas de crédito. Comenzó sus
actividades en el año 1996 en la ciudad de Mar del Plata. Cuenta con locales en Mar del Plata,
Necochea y Tandil, y con plásticos colocados en la zona de influencia de dichas ciudades. Cuenta
actualmente con 25.000 plásticos emitidos (17.000 activos) y 4000 comercios adheridos. El Banco de
Galicia posee en forma indirecta el 99,99% del capital de Tarjetas del Mar. Asimismo, en sep.’04, los
Directorios de Tarjeta Naranja S.A. y Tarjetas del Mar S.A. han aprobado la autorización para la
realización de todas las acciones necesarias, tendientes a formalizar la fusión por absorción entre
Tarjeta Naranja S.A. (sociedad absorbente) y Tarjetas del Mar S.A. (sociedad absorbida). Tarjeta
Naranja S.A. es una empresa regional emisora de tarjetas de crédito calificada en A+(arg) para el largo
plazo y A1(arg) para el corto plazo. La calificación y el informe de Tarjeta Naranja pueden ser
consultados en nuestro sito www.fitchratings.com.ar sector Entidades Financieras. El informe completo
podrá ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar Contactos: Mauro Chiarini +54 11
5235 8140, mauro.chiarini@fitchrat ings.com Emil iano Bravo +54 11 5235 8146,
emiliano.bravo@fitchratings.com


