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Fitch confirma en AA-(arg) la
calificacion de Petrobras Energia

25 de julio de 2006

Fitch Ratings — 25 de Julio de 2006: Fitch confirmé en ‘AA-(arg)’ y ‘Al (arg)’ las calificaciones nacionales
de largo y corto plazo de Petrobras Energia, y en Categoria 1 sus acciones. PE posee las siguientes
calificaciones internacionales: Foreign Currency Issuer Default Rating, B; Local Currency Issuer Default
Rating, BB-; Issue Rating, B+. Las calificaciones vigentes cuentan con Perspectiva Estable. Petrobras
Energia S.A. (PE) posee un adecuado perfil crediticio, importantes reservas de petréleo y gas, activos
geograficamente diversificados, capacidad de generar fondos en el exterior (aprox. 40% del EBITDA),
asi como habilidad para mantener un monto significativo de los ingresos de exportacion en el exterior.
Por otra parte, las operaciones de PE continGan expuestas al riesgo de interferencia gubernamental en
los paises donde participa, estando su crecimiento sujeto a significativas inversiones en el segmento
petrolero-gasifero. Actualmente, existe un alto nivel de incertidumbre sobre las actividades de la
compafiia en Venezuela, que representan aproximadamente el 30% del EBITDA y de la produccion de
petréleo. Fitch seguird la evolucion de los acontecimientos a fin de determinar su eventual impacto en
las calificaciones / perspectiva asignadas a PE. Sin embargo, el acceso a fuentes de financiamiento de
la compaiiia, el eventual apoyo de su accionista controlante y la mejora observada en sus indicadores
de calidad crediticia, otorgan a PE cierta proteccién contra una eventual reduccion en su flujo de fondos.
Durante el primer trimestre de 2006, la compafiia continué operando en un contexto favorable de
precios internacionales, lo que le permitié alcanzar un flujo de caja operativo (neto de requerimientos de
capital de trabajo) de US$ 179 MM (+ 91% contra el periodo comparable de 2005), aplicado
fundamentalmente a inversiones de capital por US$ 127 MM. A Mar'06 PE mostraba adecuados
indicadores de proteccion de deuda (cobertura de intereses 6.7x, relacion Deuda Neta: EBITDA de 1.5
afios), con un nivel de capitalizacion del 50%, siendo estos ratios consistentes con las calificaciones
asignadas. Petrobras Energia S.A. (PE) es una compafia verticalmente integrada cuyas actividades
abarcan la totalidad de la cadena de valor energética. PE es controlada directa e indirectamente por
Petrobras (67.2%) compaiiia estatal brasilefa calificada internacionalmente en ‘BB+’ por Fitch. Desde
Ene’05, luego de la fusion de sus activos en Arg., Petrobras posee una participacion directa en PE del
22.8% y una participacion indirecta, a través de Petrobras Energia Participaciones S.A. del 44.4%. El
informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
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