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Fitch Argentina confirmó en Categoría
D(arg) la calificación de IEBA S.A.
26 de julio de 2006

Fitch Argentina confirmó en categoría D(arg) la calificación asignada a las Obligaciones Negociables
Clase A por US$ 100 millones y a las Obligaciones Negociables Clase B por US$ 130 millones de
Inversora Eléctrica de Buenos Aires S.A. (IEBA) en la Categoría D(arg). La calificación asignada
responde a la suspensión de pagos de capital e intereses desde Mar’02 correspondientes a los títulos
calificados. Los ingresos de IEBA dependen exclusivamente de los dividendos y honorarios por
administración de EDEA; esta última actualmente presenta una débil situación económico-financiera y
considerando que se encuentra renegociando su deuda financiera, Fitch estima que no distribuirá
dividendos en el corto plazo. A la fecha, IEBA se encuentra cobrando un monto de $ 150 M mensuales
correspondiente al remanente del crédito con EDEA en concepto de honorarios. Durante el 2005, la
facturación de EDEA aumento 20.7% con respecto al 2004, debido principalmente al ajuste tarifario
alcanzado y a los mayores costos de la energía. El mayor precio pagado por la compra de energía es
trasladado a la tarifa final sin modificaciones, es decir, no hay ganancia adicional sobre el producto que
se distribuye. Los ingresos a Mar’06 continúan con la tendencia de crecimiento registrada, siendo los
mismos un 17% superiores a los de igual período del año anterior. Fitch entiende que el reciente ajuste
tarifario contribuirá a mejorar la rentabilidad y capacidad de generación de fondos futura de EDEA, luego
de la crisis del 2002. No obstante, considera que si bien la Compañía tendrá mayor certidumbre sobre
su generación de fondos, su desempeño continuará restringido por la crisis de su sector; en
consecuencia se estima que en el mediano plazo no podrá distribuir dividendos a IEBA. Inversora
Eléctrica de Buenos Aires S.A. (“IEBA”) se constituyó en Jun’97, siendo su único activo el paquete
mayoritario de Empresa Distribuidora de Energía Atlántica S.A. (EDEA). Ésta última, posee la concesión
por 95 años para la distribución de electricidad en la región este de la Provincia de Buenos Aires a partir
de la privatización de ESEBA. El principal accionista de IEBA es BAECO (Buenos Aires Energy
Company) con el 96% del capital accionario, quién con fecha 28/04/05 le compró a United Utilities
Internacional Limited su participación del 45% en la Compañía. A su vez, BAECO es controlada por
Camuzzi Argentina S.A. El informe de la Compañía se encuentra disponible en el website de Fitch
Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: David Castillo Zapata, Fernando Torres ,
54-11-5235-8100


