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Fitch Argentina asigna la Categoría 2
a las acciones ordinarias Clase A y B
de Transportadora de Gas del Norte
S.A.
7 de septiembre de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, 7 de Septiembre de 2006: Fitch Argentina asigna la Categoría 2 a las
acciones ordinarias Clases A y B de Transportadora de Gas del Norte (TGN). Dicha acción de
calificación se basa exclusivamente en el análisis referido a la capacidad de generación de utilidades y
responde a la mejora que mostrará el perfil crediticio de TGN una vez completada la reestructuración de
su deuda financiera. Fitch Argentina ha decidido abstenerse de hacer un juicio de valor sobre la liquidez
de dichas acciones, debido a que las mismas no tienen cotización bursátil. El 30 de Agosto último, Fitch
asignó a TGN la calificación internacional en moneda extranjera (LTFC IDR) y en moneda local (LTLC
IDR) de ‘B-’. En esa misma fecha, Fitch asignó la Categoría ‘BBB-(arg)’ a las ONs Series A por hasta
US$250 millones y ONs Serie B por hasta US$250 millones y la Categoría 2 a las Acciones ordinarias
Clase C a emitir por la compañía bajo el marco de la oferta de canje mencionada. Por su parte, las
calificaciones de los Programas de ON´s existentes y las ON´s emitidas bajo dichos programas
continuarán en Categoría D y D(arg), en escala internacional y nacional respectivamente, hasta tanto
sean canjeadas y quitadas de circulación. Concluido el período de adhesión a la propuesta de
reestructuración, TGN obtuvo el 1/9/06 un nivel de aceptación del 99,94% sobre el pasivo computable
total. Consecuentemente, TGN concretará el canje con los acreedores que consintieron, de acuerdo a la
mecánica y plazos previstos en el Prospecto fechado 3 de agosto de 2006. TGN posee la licencia
exclusiva del servicio de transporte y operación de los gasoductos troncales existentes en las regiones
norte y centro del país por el término de 35 años (hasta 28-12-27) prorrogable por diez más. La
sociedad controlante es Gasinvest S.A. con una participación del 70.04%, que a su vez está formada
por Totalfinaelf (27.2%), Compañía General de Combustibles (27.2%), Organización Techint (27.2%) y
Petroliam Nasional Berhad (18.4%). Adicionalmente, CMS Gas Argentina Company posee en forma
directa el 29.96%. En www.fitchratings.com.ar encontrará el informe completo de Transportadora de
Gas del Norte S.A. (TGN) Contactos: Cecilia Minguillon +5411 5235-8123 y Gabriela Catri +5411
5235-8129


