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Fitch confirma en AA(arg) a Siderar,
manteniendo l|las acciones en
Categoria 1

2 de noviembre de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, 2 de Noviembre de 2006: Fitch Argentina confirma en AA(arg) la
calificacion de emisor otorgada a Siderar, asignandole Perspectiva Estable. Asimismo, confirma en
Categoria 1 la calificacion de sus acciones. La calificacion asignada contempla la solidez econdmico-
financiera de Siderar, su buena posicién competitiva en el mercado local, el acceso a mercados
internacionales, y su adecuada estructura de capital. Siderar mantiene una conservadora estructura de
capital (Deuda / Capitalizacion del 24% a Jun’06), permitiéndole mitigar la ciclicidad de la industria
siderurgica. A Jun’06 la deuda ascendia a aproximadamente US$ 400 MM, conformada principalmente
por el préstamo por US$ 380 MM obtenido para la financiacién del 60% de los fondos destinados a la
participacion adquirida en Hylsamex. A esa fecha el saldo de Caja e Inversiones Corrientes ascendia a
US$ 109 MM. Fitch estima que el flujo de fondos libre de Siderar le permitira afrontar los compromisos
que surgen de su estructura de deuda y contar con excedentes de caja para distribuir dividendos; esto
asumiendo niveles de precios y costos actuales, y volumenes de ventas crecientes a partir del plan de
inversiones. En un escenario con caida de precios disminuiria la flexibilidad de la Compafia para
distribuir dividendos e incluso podria requerir financiar un porcentaje menor de su plan de inversiones.
Dicho plan le permitirhd aumentar su capacidad de produccion a 4 millones de toneladas de acero crudo
hacia 2009. Siderar fue creada en 1993, constituyendo el mayor productor local integrado de acero con
una capacidad instalada de 2.8 millones de toneladas de acero crudo. La Compafiia produce aceros
planos en una amplia gama de productos revestidos y no revestidos, que destina al mercado local
donde posee un 90% de participacion, y a los mercados internacionales. Siderar es controlada por
Ternium (56.07%) -Grupo Techint-, siendo también accionistas el personal (8.1%) y CVRD (4,9%),
cotizando el resto en la Bolsa de Bs. As. El informe correspondiente se encuentra disponible en el
website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia Minguillon, Fernando Torres
(5411-5235-8100).
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