Comunicado de Prensa

Fitch confirma la calificacion de HPDA

7 de noviembre de 2006

Fitch Argentina, 7 de Noviembre de 2006: Fitch confirma en categoria BB-(arg) la calificacion asignada a
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. (HPDA). La calificacion se sustenta en la recuperacion del perfil
crediticio de la compafia luego de la reestructuracion de su deuda en 2004 y del incremento en sus
ingresos como consecuencia de buenos niveles de hidraulicidad y una demanda creciente en los ultimos
tiempos. A la vez, la calificacién se condice con una elevada incertidumbre respecto de su capacidad de
generacion de fondos y de repago futura, habida cuenta de que las principales amortizaciones de capital
son de largo plazo. Esta incertidumbre obedece a la evolucion de la crisis del sector eléctrico y a su
inestable entorno regulatorio, asi como a la volatilidad de sus niveles de produccion, que dependen de
la hidraulicidad. Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. (HPDA) inicié sus actividades en 1993, al obtener
la concesion para operar el complejo hidraulico. HPDA es la mayor central hidroeléctrica dentro de la
zona del Comahue, con una capacidad de generacion de 1.400 MW. El capital accionario se distribuye
entre Hidroneuquén S.A. (59%), el Gobierno Nacional (26%), la Provincia de Neuquén (13%) y el
Programa de Propiedad Participada (2%). El principal accionista de Hidroneuquén es el grupo Total
Austral S.A. (Total S.A., calificado en AA por Fitch), quien adquirié el 21 de septiembre de 2001 el 70%
perteneciente al grupo chileno Gener. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website
de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: David Castillo Zapata, Cecilia Minguillon,
Fernando Torres (5411-5235-8100)
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