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Fitch Argentina confirmo las
calificaciones de Pricoop Il

8 de noviembre de 2006

Fitch Argentina confirmo la calificacién A(arg) a los Valores Representativos de Deuda Clase A (VRDA)
por VN $ 7.643.676, a una tasa fija; y la calificaciéon BBB(arg) a los Valores Representativos de Deuda
Clase B (VRDB) por VN $ 955.460, a una tasa variable, emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Pricoop
Il. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacién (CP) por VN $ 955.460, no calificados, a fin
de otorgar subordinacion a los VRDA y VRDB. Fitch Argentina entiende que hasta la fecha, la cartera de
préstamos personales securitizados ha presentado una evolucién favorable y acorde a los parametros
esperados respecto a los ratios de cobranza, precancelaciones y morosidad. A octubre'06, los ingresos
reales por cobranzas se encuentran por arriba de los parametros estimados por el flujo tedrico debido a
las precancelaciones registradas. El ratio de cobranzas reales acumuladas en relacién a las teoricas
acumuladas se ubicaba alrededor del 107% (incluye cancelaciones anticipadas). En funcién de lo
estipulado en el contrato de fideicomiso, el 20 de octubre de 2006, se efectu6 el quinto pago de capital e
intereses de los VRDA e intereses de los VRDB. Una vez cancelados integramente los VRDA, tanto los
VRDB como los CP comenzaran a recibir sus correspondientes servicios en proporciones del 85% y
15% del flujo de fondos, respectivamente. De esta manera, el capital pendiente de amortizacion de los
titulos emitidos ascendia a $ $ 6.004.596 distribuido en VRDA: $ 4.093.676, VRDB: $ 955.460 y CP: $
955.460. En lo referente a los niveles de morosidad, debemos destacar que el desempefio de la cartera,
amortizada en un 23,3% a septiembre’06, estaba dentro de los parametros estimados en el escenario
base. A dicha fecha, la cartera remanente del Fideicomiso totalizaba $ 7.332.737 con una mora mayor a
90 dias equivalente al 0,9% de la cartera original. Cabe destacar que los créditos en estudio se otorgan
bajo la modalidad de “cddigo de descuento”, los niveles de incobrabilidad son muy bajos con relacion a
otras carteras. Las moras registradas, en su mayoria, son temporales, a raiz de fallecimientos hasta que
la cobranza del seguro de vida cubra el saldo del préstamo; y en casos excepcionales, son definitivas
cuando los beneficiarios pierden sus haberes previsionales. Pricoop Cooperativa de Crédito, Consumo y
Vivienda Ltda. fue fundada en 1999 con aprobacion del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia
Social (INAES). Su principal actividad se concentra en el otorgamiento de créditos personales a
jubilados y pensionados mediante pago por descuento directo de haberes, en el marco de la operatoria
“Descuentos a favor de Terceras Entidades” reglamentada por la Administracion Nacional de Seguridad
Social (ANSeS) en su Resolucién 230/1999. En estos afios Pricoop ha tenido un crecimiento sostenido,
contando a Sep-05 con mas de 46 mil asociados y una cartera de créditos originada por un monto
superior a los $ 85,5 millones. El informe completo puede ser consultado en nuestra pagina web
www.fitchratings.com.ar Contactos Cintia Defranceschi, +54 11 5235 8143,
cintia.defranceschi@fitchratings.com Eduardo D’Orazio, +54 11 5235 8145,
eduardo.dorazio@fitchratings.com

Pagina 1



