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Fitch confirma la calificación de AES
Generación Argentina I
1 de diciembre de 2006

Buenos Aires– 1 de diciembre de 2006: Fitch confirma la calificación de largo plazo A-(arg) de los
Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) emitidos por el Fideicomiso Financiero AES Generación Argentina I
por un monto de VN $ 35.379.300. El 9 de Septiembre de 2006 el Fiduciario procedió al pago del
noveno servicio de los VDF por un total de $ 3.956.666 de los cuales $ 3.537.930 corresponden a
amortización de capital y $ 260.708 a intereses devengados durante el trimestre. El capital pendiente de
amortización asciende a $ 3.537.930.   Durante 2005, se cedieron facturas por generación de energía
eléctrica y potencia instalada por un monto de $ 484 millones, mientras que la cobranza en el mismo
período fue de $ 435 millones que resulta en un ratio de cobranzas / facturas cedidas de 89,9%. En los
primeros diez meses de 2006, se cedieron facturas por generación de energía eléctrica y potencia
instalada por un monto de $ 529 millones, mientras que la cobranza en el mismo período fue de $ 458
millones que resulta en un ratio de cobranzas / facturas cedidas de 86,5%. El remanente no cobrado
queda como una acreencia contra CAMMESA. Los niveles de estrés aplicados y las mejoras crediticias
de la estructura se condicen con la incertidumbre respecto a la capacidad de generación de fondos
futura y son compatibles con la calificación asignada. Dicha incertidumbre está relacionada con el
estado crítico del sector energético argentino, que requiere de fuertes inversiones en los próximos 2 a 3
años incrementando su vulnerabilidad y su dependencia a los niveles de hidráulicidad y temperaturas.
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