Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma en BBB(arg)
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Fitch Argentina confirmé en BBB(arg) los titulos de deuda de Edesur S.A. Se trata del Programa de ONs
por US$ 450 MM y las ONs Clase 6 por $ 80 MM, emitidas bajo dicho programa. Fitch Argentina asigné
Perspectiva Estable a los instrumentos calificados. Edesur posee una adecuada generacién de fondos,
conservadora estructura de capital, probado acceso a fuentes de financiamiento y una holgada posicion
de liquidez. Sin embargo, al mantenerse congeladas sus tarifas, su generacion de fondos se encuentra
condicionada por la evolucién de la inflacion y de los salarios, lo cual se manifiesta en una reduccion en
sus margenes operativos. La demora en la implementacién del ajuste tarifario transitorio (pendiente de
ratificacion via decreto presidencial) podria aumentar las necesidades de financiamiento de Edesur para
el préximo afio, incluyendo parte de sus inversiones de capital. La aplicacién del Acta Acuerdo podria
tener implicancias positivas en la calificacion de Edesur. El acuerdo con el Gobierno consiste en un
ajuste tarifario del 28% en el VAD (Valor Agregado de Distribucion), que excluye a los usuarios
residenciales. Esto permitiria recomponer parcialmente la ecuacion econdmico-financiera de la
compainiia, acotando, en el corto plazo, su exposicion a la incertidumbre regulatoria; de todas maneras,
guedaria pendiente la revision tarifaria integral. Fitch espera que el ajuste transitorio derive en una
importante recuperacion en la generacién de fondos de Edesur, ya que representara un aumento en el
EBITDA superior al 70%. A pesar de haberse postergado el aumento tarifario, Edesur est4 cumpliendo
con los compromisos de inversiones acordados con el Gobierno ($215 millones para 2006), financiadas
mayormente con su flujo de caja operativo. Luego de la obtencidn de un préstamo sindicado por $ 150
MM vy la refinanciacion de otros préstamos bancarios, Edesur posee la liquidez necesaria para cubrir las
necesidades financieras del ultimo trimestre de 2006 y de todo 2007. La compafiia mantiene su deuda
adecuadamente estructurada, aunque con fuertes compromisos en 2008 y 2009, donde se concentran
el 67% de los vencimientos de deuda. Fitch considera que el aumento en el endeudamiento no impacta
en la calificacién asignada a la compafiia, dado su bajo nivel deuda. Sus indicadores de proteccion
crediticia se mantienen consistentes con la calificacién asignada para una compafia del sector
energético. A septiembre’06, las coberturas de intereses superan los 4x, con una relacion deuda
neta/EBITDA de 1.7x. Para el proximo afo, Fitch estima una generacion de fondos operativa de
alrededor de $160/170 MM, por lo cual requerira financiar en los mercados financieros parte de sus
necesidades de inversion. Edesur S.A. distribuye energia eléctrica en la zona sur de la Capital Federal y
Gran Buenos Aires. Posee una licencia exclusiva del gobierno argentino por el término de 95 afios, en
un area de alta concentracion poblacional, con una importante participacion de los clientes residenciales
en su cartera de clientes (87% del total). Distrilec Inversora (Grupo Endesa Espafia -51.5%- y Grupo
Petrobras -48.5%-) es propietaria del 56.4% del capital accionario de Edesur, mientras que el restante
43.6% también pertenece al Grupo Endesa Espafa. El operador de la compafiia es Chilectra, una
empresa del Grupo Endesa. El informe correspondiente, se encuentran disponible en el website de Fitch
Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Fernando Torres, Cecilia Minguillon (5411-5235-8100).
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