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Fitch Argentina comenta sobre
Situación Fiscal Provincial
2 de enero de 2007

El día 2 de enero último, Fitch Argentina ha emitido un informe especial en el que analiza la situación
actual de las finanzas públicas provinciales y las divergencias observadas entre crecimiento de ingresos
y gastos; también presenta los principales desafíos futuros a los que se enfrentan las jurisdicciones. A
modo general, el informe comenta sobre la erosión que se está produciendo en los superávits
alcanzados en los años de post-crisis. Dicha erosión ocurre como consecuencia de los ajustes que
inevitablemente debieron realizar las provincias para recomponer, aunque sea parcialmente, la pérdida
de poder adquisitivo de la población que provocara la última crisis. Como contrapartida, no hubo un
crecimiento real similar en el nivel de ingresos. Además, alerta respecto de la rigidez a la baja que suele
presentar el nivel del gasto operativo a diferencia de la volatilidad que suele mostrar el nivel de ingresos.
Esta volatilidad depende más de la situación económica del país y de cada provincia en particular que
de la aplicación de una adecuada política fiscal, y esto podría llegar a implicar un deterioro en el
desempeño fiscal, con pérdida de la capacidad para generar resultados positivos de un ejercicio anual
para otro. Adicionalmente, debe considerarse que el elevado peso del endeudamiento que aún subsiste
en la mayoría de las jurisdicciones presiona sobre la capacidad de pago actual de estas provincias. A su
vez, el informe destaca que si bien la brecha de la situación fiscal observada entre las provincias en los
años post-crisis logró disminuirse, aún subsisten fuertes diferencias intraprovinciales entre aquellas
jurisdicciones que históricamente han mantenido un adecuado desempeño fiscal y una situación
financiera más holgada producto de un mejor manejo del gasto, niveles bajos de endeudamiento y un
controlable perfil de vencimientos de deuda, y esas que han presentado un comportamiento creciente y
desequilibrado del gasto, y que a pesar de los esfuerzos realizados por limitarlos, aún continúan siendo
elevados en proporción a la base de ingresos anual que mantienen. El informe completo: “Situación
fiscal de las provincias: divergencia entre crecimiento de ingresos y gastos” se encuentra disponible en
www.fitchratings.com.ar, bajo el sector Finanzas Públicas - Provincias y Municipios- Informes Especiales
Contactos: Cintia Defranceschi, Eduardo D’Orazio, Buenos Aires, 5235-8100


