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Fitch afirma y simultaneamente retira
los ratings de Telefónica Holding de
Argentina
22 de febrero de 2007

Fitch Ratings afirma las calificaciones del emisor en moneda local (LTLC IDR) y moneda extranjera
(LTFC IDR) de Telefónica Holding de Argentina S.A.(THA) en B+ y simultáneamente las retira, al igual
que la calificación nacional de los títulos en A+(arg). Estas acciones de rating se condicen con la
cancelación total del remante de las Obligaciones Negociables calificadas. THA no anticipa futuras
emisiones de títulos bajo el conglomerado, por lo tanto Fitch no continuara su cobertura de análisis.
Fitch continuara calificando a nivel local las acciones ordinarias de THA, las cuales se encuentran en
Categoría 3. La calificación de las acciones de THA refleja la baja liquidez que detentan en el mercado
local, ya que la tenencia de inversores minoritarios es menor al 1%. Por su parte, Fitch continua
calificando la compañía operativa de THA, Telefónica de Argentina S.A. (TASA), la cual tiene las
siguientes calificaciones: - Calificación del emisor en moneda extranjera (LTFC IDR) en B+, Perspectiva
Estable. - Calificación del emisor en moneda local (LTLC IDR) en BB-, Perspectiva Estable. -
Calificación en escala nacional en AA-(arg), Perspectiva Estable. TASA es operador titular de telefonía
fija en la región sur de Argentina, y brinda servicios de telefonía local, de larga distancia, servicios de
banda ancha y acceso a Internet por dial-up. Durante 2006, TASA registró ingresos y EBITDA por
aproximadamente un equivalente de US$ 1.216 millones y US$ 593 millones, respectivamente.
Telefónica S.A. de España controla directa e indirectamente el 98% de TASA. THA controla el 50% de
Cointel, y esta última el 64,8% de TASA. Contactos: Sergio Rodriguez, CFA +5281-8335-7239,
Monterrey or Paola Briano +54-11- 5235-8122, Buenos Aires. Media Relations: Christopher Kimble, New
York, Tel: +1 212-908-0226. Copyright 2007 de Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One
State Street Plaza, NY, NY 10004. Telefono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Se
prohibe la reproduccion total o parcial excepto con consentimiento. Derechos reservados. Toda
información contenida en el presente informe se basa en informacion obtenida de los emisores, otros
obligacionistas, underwritters, u otras fuentes que Fitch considera confiables. Fitch no audita ni verifica
la veracidad o exactitud de tal informacion. En consecuencia, la informacion volcada en este informe se
provee como fue recibida, sin representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de Fitch es una
opinion de la calidad crediticia de un titulo. La calificacion no releva el riesgo de perdidas generadas por
otros riesgos que no sean crediticios, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Un informe que contenga una
calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada,
verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes con relacion a la venta de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento y por
cualquier razon a discrecion de Fitch. Fitch no otorga asesoramiento respecto de inversiones de ningun
tipo. Las calificaciones no son una recomendacion de compra, venta o tenencia de ningun titulo. Fitch
recibe honorarios de los emisores, aseguradores, garantes, otros obligacionistas y underwriters, por la
calificacion de los titulos. Dichos honorarios generalmente varian desde US$ 1.000 hasta US$ 750.000
(u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular por un solo honorario anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre US$ 10.000 y US$ 1.500.000 (u otras monedas aplicables). El otorgamiento, publicacion o
diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre
como un experto en relacion con ningun tipo de registracion ante las autoridades del mercado de
valores de los Estados Unidos, el Financial Services Act de 1968 de Gran Bretana, o las leyes que
regulan el mercado de valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de
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los medios electronicos de publicacion y distribucion, los informes de Fitch pueden estar disponibles a
suscriptores electronicos hasta tres dias antes que para los suscriptores de informacion impresa.


