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Fitch confirma la calificación de C&A
III
28 de febrero de 2007

Fitch confirmó la calificación AA+(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) por VN $ 10.403.920,
emitidos el 3 de enero de 2007 por el Fideicomiso Financiero C&A III. Adicionalmente, se emitieron
Certificados de Participación (CP) por VN $ 2.600.980, no calificados, a fin de otorgar subordinación a
los VDF. El activo del fideicomiso financiero está compuesto por una determinada cartera de créditos -
incluidos los intereses punitorios y de financiación de saldo- correspondientes a compras efectuadas en
cuotas por las cuentas elegibles, derivados de la utilización de las tarjetas de crédito emitidas por C&A,
por un total a la fecha de corte (16.11.2006) de VN $ 13.004.900. A enero´07, los ingresos reales por
cobranzas se encontraban dentro de lo estimado en el escenario base. El ratio de cobranzas
acumuladas en relación con los vencimientos acumulados se ubicaba entorno al 81%. En lo referente a
los niveles de morosidad, debemos destacar que, a enero’07, el desempeño de la cartera presenta
indicadores similares a los estimados en el escenario base. A esa fecha, la cartera remanente del
fideicomiso totalizaba $ 10.231.729, no habiendo cartera con atrasos mayores a los 90 días. En función
de lo estipulado en el contrato de fideicomiso, el 15 de febrero de 2006, se efectuó el primer pago de
capital e intereses de los VDF. De esta manera, el capital pendiente de amortización de los títulos
emitidos ascendía a $ 9.557.093, siendo el valor residual de los VDF de $ 6.956.113 y de los CP $
2.600.980. El informe completo puede ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar
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