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Fitch Uruguay confirmó la calificación
de los CRI bajo el FFAL
30 de mayo de 2007

Fitch Uruguay confirmó la calificación AA(uy) asignada a los Certificados Representativos de
Inversiones (CRI) por USD 26 MM, colateralizados por créditos contra el Fondo de Financiamiento de la
Actividad Lechera (FFAL). La calificadora considera que hasta la fecha los niveles de demanda interna
de leche fluida y los aportes según litros de leche declarados se encuentran dentro de los parámetros
proyectados. Por su parte, las plantas elaboradoras y empresas importadoras, en términos generales,
han cumplido con sus compromisos frente al FFAL. Los tenedores de los CRI están percibiendo sus
correspondientes sevicios según lo estipulado en el contrato marco, sin necesidad de recurrir a la
Cuenta de Reserva de Estabilización de Pagos (USD 2.000.000). Al 22 de mayo de 2007, el saldo
pendiente de amortización de los CRI asciende a USD 6.642.751 (25,5% del valor nominal emitido). El
Fondo se financia mediante una retención por litro aplicable al consumo de leche fluida (producida en el
país o importada) reajustable, en febrero y agosto de cada año, en función de la variación de la
cotización del dólar de los Estados Unidos de América respecto del peso uruguayo. Inicialmente se
constituyó con un aporte de $ 0.84 y posteriormente se fue reajustando. A partir del 1° de marzo de
2007 hasta la nueva revisión en agosto de 2007, el aporte se fijó en $ 0.73. El informe completo puede
ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cintia Defranceschi: +54 11
5235 8143 - cintia.defranceschi@fitchratings.com. Eduardo D’Orazio: +54 11 5235 8145 -
eduardo.dorazio@fitchratings.com.


