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Fitch Argentina confirma en A-(arg) la
calificación nacional de Transener
6 de agosto de 2007

Las calificaciones de Transener reflejan la fortaleza operativa de su negocio regulado, la creciente
participación de negocios no regulados y las perspectivas de crecimiento en los ingresos.
Financieramente, la compañía muestra una situación holgada luego de la refinanciación de su deuda a
fines de 2006 y del aumento tarifario obtenido a fines de 2005. La calificación contempla su exposición a
la inflación, al riesgo regulatorio y al riesgo cambiario. El negocio de transmisión de energía de
Transener posee un acotado riesgo operativo y genera un flujo de fondos estable que proviene de su
posición monopólica. El segmento no regulado actualmente representa el 49% de los ingresos y posee
en el mediano plazo perspectivas favorables de crecimiento. Transener ha demostrado un adecuado
manejo del negocio, y su posicionamiento y experiencia adquirida permitirá que se beneficie del
gerenciamiento, operación y mantenimiento de las líneas de alta tensión impulsadas por el Gobierno
bajo el Plan Federal. El perfil financiero de Transener refleja un nivel de endeudamiento consistente con
las calificaciones asignadas. Con un nivel de EBITDA en el orden de los U$S 60 MM al año, e
inversiones de capital por U$S 15 MM, frente a un servicio de deuda anual de aproximadamente U$S 21
MM hasta el año 2013, Transener mantiene adecuadas coberturas de deuda y un apalancamiento de
3.5 veces. La calificación contempla la refinanciación de las ONs Clase 1 a medida que opere su
vencimiento. Cía. de Transporte de Energía Eléctrica en Alta Tensión S.A. (Transener) posee la
concesión exclusiva para operar la red de transmisión eléctrica en alta tensión de Argentina (SIN), y
cuenta con el 90% de una compañía de transmisión eléctrica en la Provincia de Buenos Aires (Transba).
Adicionalmente, desarrolla actividades en el exterior a través de Transener Internacional. El accionista
mayoritario de Transener es Citelec S.A. (52.65%). El resto de las acciones de Transener se reparten
entre la Bolsa de Bs. As. (39.25%) y empleados (8.1%). Contacto: Cecilia Minguillón - Ana Paula Ares:
54-11-5235-8100 - Buenos Aires.


