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Fitch confirma la calificación del Banco
Supervielle S.A.
5 de octubre de 2007

Fitch Argentina confirmó la categoría BBB+(arg) con Perspectiva Estable a la calificación de
obligaciones negociables Tier 1 y la categoría A(arg) con Perspectiva Estable a la calificación de
obligaciones negociables Tier 2 del Banco Supervielle S.A. La calificación de Banco Supervielle S.A.
(Supervielle) se fundamenta en su buen desempeño, la adecuada calidad de sus activos, el
profesionalismo del management y la efectiva administración de los riesgos. Por otra parte, se ha
considerado la ajustada posición de capitales del banco y los efectos que generaría la emisión de una
ON subordinada. La capitalización es la principal debilidad del banco (PN/activos = 7.06% a junio’07).
Para mejorar esta situación, Supervielle emitirá una obligación negociable subordinada (asimilable a
capital) por USD 75 millones, cuya fecha de emisión ha sido reprogramada para inicios de 2008. No
obstante, a pesar de la medida, los niveles de capitalización continuarán siendo ajustados en
comparación con el resto del sistema. Actualmente, el respaldo de la entidad depende de su único
accionista. Los resultados alcanzados son satisfactorios y se basan principalmente en las operaciones
de factoring, resultados por títulos y gestión de fideicomisos (uno de los principales negocios de la
entidad). La crisis financiera que golpeó fuertemente los mercados en julio y agosto’07 tuvo acotados
efectos en los activos de la entidad, aunque provocó la postergación de la emisión enunciada en el
párrafo anterior. Los niveles de liquidez, que constituyen una de las políticas principales del banco, son
buenos. La liquidez inmediata fue del 30.9% y aumenta considerablemente al incluir las operaciones de
factoring. En cuanto a la calidad de la cartera, destacamos los esfuerzos impulsados por el management
de la entidad, en lo relacionado a recupero de préstamos irregulares originados en el Société Générale.
Actualmente, los niveles de irregularidad de la entidad (2.87% a junio’07) se encuentran en línea con el
resto del sistema y su cobertura con previsiones ascendió al 107%. La exposición al sector público es
limitada y sus niveles son muy inferiores a los del resto del sistema y demás bancos comparables. Los
activos públicos representan el 10.5% del total y 1.5 veces el PN, descendiendo al 1.4% y 20.2%
respectivamente si se omiten las Lebacs y Nobacs. Al 30.06.07, los activos del Banco Supervielle
(consolidado) ascendían a $2892.2 millones, con un patrimonio neto de $204.3 millones. El banco
Supervielle S.A. es un banco privado nacional, resultado de la fusión entre el Banco Banex S.A. y Banco
Supervielle S.A. Para mayor información consulte nuestra página web: www.fitchratings.com.ar
Contactos: Ana Gavuzzo – Emiliano A. Fiori 5411 5235 8100, Buenos Aires.


