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Fitch Argentina confirmó calificación
de Columbia Tarjetas VII
12 de octubre de 2007

Fitch Argentina confirmó la calificación AAA(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) por VN $
37.650.400, a una tasa fija del 11,0% n.a., emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Columbia Tarjetas
VII. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participación (CP) por VN $ 9.412.600, no calificados,
a fin de otorgar subordinación a los VDF. El 4 de julio de 2007, Banco Patagonia S.A., en calidad de
Fiduciario, y Banco Columbia S.A., actuando como Fiduciante, constituyeron el Fideicomiso Columbia
Tarjetas VII en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios Patagonia Asset Backed Securities.
El activo del Fideicomiso está compuesto por una cartera de créditos contra los usuarios de la tarjeta de
crédito Mastercard emitida por el Banco Columbia S.A., por un valor fideicomitido de hasta $ 47.063.000
(incluye intereses capitalizados por $ 3.003.179) correspondientes en su mayoría a préstamos
personales (99,7% del saldo de capital de la cartera a ceder) y a compras efectuadas en cuotas en
planes superiores a las seis cuotas de origen (0,3% restante). La tasa interna de retorno (TIR) de la
cartera es del 54,8% n.a. y se cedió a una tasa de descuento del 45,0% n.a. A agosto’07, el ratio de
cobranzas acumuladas con relación a los vencimientos acumulados se ubicaba entorno del 105%. De
esta manera, en función de lo estipulado en el contrato de fideicomiso, los VDF están percibiendo sus
correspondientes servicios mensuales de amortización y renta. Luego de la última fecha de pago
(17.09.07), el capital pendiente de amortización de los títulos vigentes ascendía a $ 27.486.530 (VDF: $
18.073.930 y CP: $ 9.412.600). En lo referente a los niveles de morosidad, debemos destacar que el
desempeño de la cartera, amortizada en un 41,4% a agosto ´07, se encuentra dentro de los niveles
estipulados en el escenario base. A dicha fecha, la mora entre 31 y 90 días equivalía al 6,2% de la
cartera original. En la actualidad, Banco Columbia S.A. opera en el mercado argentino, participando en
actividades de préstamos personales para consumo, y compra/venta de monedas y bonos. En los
últimos años, se centró en los créditos personales para el consumo, principalmente a través de
asociaciones mutuales, cooperativas y/o gremiales. Al presente, el banco, se encuentra calificado con
A3(arg) para Endeudamiento de Corto Plazo por Fitch Argentina. Notas: El informe completo podrá ser
consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Mauro Chiarini - Emiliano Bravo:
Buenos Aires - +54 11 5235 8100.


