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Fitch confirmó en Categoría 3 las
acciones de Central Puerto
31 de octubre de 2007

Fitch Argentina confirmó en Categoría 3 la calificación de las acciones de Central Puerto. La calificación
de Central Puerto refleja un alto riesgo operacional y un elevado nivel de endeudamiento. Los riesgos
que enfrenta la compañía son las dificultades de abastecimiento de gas natural, el bajo nivel de
remuneración de sus unidades respecto a sus costos operativos, la situación de incumplimiento técnico
y los derivados de operar en un mercado que hoy está intervenido en un alto grado y de débil entorno
regulatorio. El 27/7 Central Puerto canceló su deuda con el Deutsche Bank cuyo valor nominal ascendía
a US$ 31.4 MM. Dicha cancelación significó, por un lado, una quita del 17% del valor nominal de la
deuda y, por el otro, el incumplimiento del contrato de reestructuración de deuda que permitió a los
acreedores financieros reclamar el pago anticipado de la deuda. La compañía es uno de los
generadores líderes del mercado eléctrico argentino, con un alto nivel de despacho de sus unidades
térmicas. Considerando el año móvil a junio’07, las ventas netas crecieron un 30% respecto a igual
período del año anterior. El desempeño operativo del primer semestre se caracterizó por el buen
funcionamiento del ciclo combinado que no sufrió ninguna falla técnica, y por los ingresos que
generaron los contratos de sustitución (hecho que no sucedió durante 2006). Por otro lado, a diferencia
del año 2006, donde el combustible fue suministrado por CAMMESA y su costo se descontaba de los
ingresos por ventas, Central Puerto hizo compras de gas propio. Al 30/06/07 (año móvil), Central Puerto
registró un EBITDA de $ 56.3 MM y un margen sobre ventas del 9.2%, lo cual implicó una reducción de
su generación de fondos del 8%. Central Puerto S.A. es uno de los dos mayores generadores térmicos
del país. Cuenta con una capacidad de 1.796 Mw -7.8% de la potencia instalada en el mercado
argentino- localizadas en Buenos Aires. La tenencia accionaria mayoritaria se encuentra en manos de
Sociedad Argentina de Electricidad S.A. (SADESA, 46.08%) y Merrill, Lynch, Pierce, Fenner and Smith
Inc. (Merrill Lunch, 17.86%). La porción restante del capital cotiza en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (BCBA). El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cecilia Minguillón - Patricio Tiburcio Benegas: 5411-5235-8100.


