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Fitch confirmd en Categoria 1 las
Acciones PEPSA

13 de diciembre de 2007

Fitch confirmé en Categoria 1 las Acciones Clase B de Petrobras Energia Participaciones S.A. (PEPSA).
Dicha calificacion se fundamenta en su nivel de liquidez y en la calidad crediticia de su compaifiia
controlada Petrobras Energia (PESA), calificada en AA+(arg) por Fitch Argentina. Los ingresos de
fondos de PEPSA provienen exclusivamente de los dividendos distribuidos por PESA. La calificacion de
PESA considera las sinergias resultantes de ser una empresa de petréleo y gas integrada con
operaciones en Argentina, el apoyo de su accionista controlante Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras,
calificada internacionalmente en ‘BBB-’ por Fitch) y su fortaleza financiera. PESA posee acceso directo
a los mercados de capitales internacionales. Sin embargo, el apoyo de su accionista principal le otorga
otra dimensién a su flexibilidad financiera. PESA permanece expuesta a los riesgos inherentes de la
produccion y exploracion de hidrocarburos, la volatilidad del precio internacional del crudo, a la
interferencia gubernamental en los paises donde opera y a significativos requerimientos de inversiones
de capital en el mediano plazo. PESA mostré a Sept 07 (afio mdévil) una generacion interna de fondos
de aproximadamente US$909 millones e inversiones anuales en el orden de los US$706 millones. La
abultada posicion de liquidez de US$ 365 millones y manejables vencimientos de capital refuerzan la
flexibilidad financiera de la compafia. PEPSA posee un limitado endeudamiento integrado por un
préstamo financiero otorgado por su sociedad controlada PESA, con un saldo a Sept’'07 de $ 36 MM.
Petrobras Energia Participaciones S.A. es una sociedad inversora, efectivamente creada en julio de
1998, cuyo activo se compone exclusivamente por su participacion del 75.8% en PESA. El accionista
controlante de PEPSA es Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras, 67.2%) compafiia estatal brasilefia
calificada internacionalmente en ‘BBB-’ por Fitch. PESA es una compaiiia integrada verticalmente cuyas
actividades se concentran en el sector energético. El informe correspondiente se encuentra disponible
en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar. Contactos: Ana Paula Ares - Cecilia
Minguillon: +54 11 5235 8100.
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