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Fitch confirma la calificación de
Santander Río Seguros
14 de diciembre de 2007

Fitch confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Santander Río Seguros S.A. (SR
Seguros) en la Categoría AA(arg). La Perspectiva es Estable. La calificación de Santander Río Seguros
S.A. (SR Seguros) se fundamenta en la calidad de su administración, en su satisfactoria performance
histórica, y en sus holgados indicadores de liquidez, capitalización y solvencia. Por la estrecha
vinculación que existe entre SR Seguros y Banco Santander Río (AA(arg) para el Largo Plazo y
A1+(arg) para el Corto Plazo), la calificación de la aseguradora está fuertemente ligada a las
posibilidades de desarrollo y perspectivas futuras del banco, que en opinión de Fitch son muy buenas
para ambos. Se observó un incremento en la suscripción que registró $32,2 millones lo que significa un
+33% respecto a set’06 y un +9,88% respecto a la producción del trimestre anterior. Los indicadores de
rentabilidad ROAA y ROAE evidencian una leve desmejora por efectos de la caída en los resultados
financieros. Asimismo, Fitch considera que SR Seguros muestra un desempeño operativo destacado.
Los ratios de siniestralidad bruta (28,8%) y neta (26,7%) reflejan un descenso respecto a los observados
en el mismo trimestre año anterior y al cierre de ejercicio anual jun’07. El principal efecto observado que
contribuye a esta mejora es la significativa caída en las reservas de siniestros netas. El ratio costos de
operación netos / PDR alcanzó un valor de 50,1% por debajo al del mismo período del año anterior y en
línea a lo observado al cierre del ejercicio anual. Finalmente, el ratio combinado se ubica en 76,2%
decreciendo por efecto principal de la caída en la siniestralidad. Santander Río Seguros S.A. (SR
Seguros) es propiedad de Banco Santander Río (12.5%) y Santander Investment S.A. (87.5%). Ambas
sociedades son subsidiarias del Grupo Santander de España (entidad que surgió de la fusión en 1999
de los bancos españoles Santander y Central Hispano). El modelo de negocios de SR Seguros es el de
bancaseguros. Es decir, se basa en desempeñarse como complemento de los servicios financieros
provistos por el Banco Santander Río, exceptuando al ramo automotores en el cual ofrece la cobertura
de otras compañías. La fuerte vinculación estratégica y operativa que existe entre ambas sociedades
permite a SR Seguros disminuir sus costos medios operativos y generar satisfactorios niveles de
eficiencia; este hecho se constituye en una de sus principales fortalezas. Al cierre de septiembre’07 el
total de primas suscritas asciende a $ 32,2 millones y posee un patrimonio de $ 57,8 millones. Para
acceder al informe de calificación de Santander Río Seguros, ingresar en www.fitchratings.com.ar
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