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Fitch confirma calificación de Finansur
Leasing I
19 de diciembre de 2007

Fitch Argentina confirmó la calificación AA(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) por VN $
10.078.170, a tasa variable, emitidos el 27 de diciembre de 2006 por el Fideicomiso Financieros
Finansur Leasing I. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participación (CP) por VN $ 2.519.542,
no calificados, a fin de otorgar subordinación a los VDF. A noviembre’07, los ingresos reales por
cobranzas se encontraban dentro de los parámetros estimados por el flujo teórico. El ratio de cobranzas
acumuladas reales con relación a las teóricas se ubicaba alrededor del 97,1%. Los VDF están
percibiendo sus correspondientes servicios mensuales de amortización y renta, en función de lo
estipulado en el contrato de fideicomiso. Dado que la estructura de pago es totalmente secuencial, a
diciembre ‘07, los VDF percibieron su doceavo servicio de capital e intereses, mientras que los CP no
recibirán pago alguno hasta en tanto no se cancelen íntegramente los VDF. A la fecha, el capital
pendiente de amortización (Valor Residual) de los títulos ascendía a $ 3.724.949 distribuido en VDF $
1.205.407 y CP $ 2.519.542. En lo referente a los niveles de morosidad, debemos destacar que el
desempeño de la cartera se encuentra por abajo de los niveles estimados en el escenario base. Sin
embargo, dado la estructura secuencial y la subordinación actual del 65%, la misma no impacta en la
calificación de los VDF. A noviembre ’07, la cartera remanente del fideicomiso totalizaba $ 4.807.606,
siendo la cartera con atrasos mayores a los 90 días el 9,8% de la cartera original. El informe completo
podrá ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Mauro Chiarini: +54 11
5235 8140. Gustavo Ávila: +54 11 5235 8142.


