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Fitch confirma las calificaciones de
Credilogros
27 de diciembre de 2007

Fitch Argentina confirmó la categoría “A-(arg)” al Programa Global de Obligaciones Negociables por $
500 millones, y a la Clase 1 de Obligaciones Negociables por $ 100 millones a emitir por Credilogros
Compañía Financiera S.A. Al mismo tiempo, confirmó la calificación de endeudamiento de corto plazo
en “A2(arg)”. La calificación de Credilogros se basa en su positiva performance y su potencial de
negocios en función de la calidad de su marca y su posicionamiento en el segmento en que se
desenvuelve. Además se ha considerado su holgada capitalización (reforzada por la incorporación de un
nuevo accionista y los altos niveles de rentabilidad), su buena situación de liquidez y su adecuada
calidad de activos. En los primeros días de octubre, se ha incorporado el grupo Dolphin –sujeto a la
aprobación del BCRA- como accionista del Grupo ST, con una participación del 45% de las acciones; el
grupo Dolphin es propietario de Pampa Holding, el mayor grupo energético de la Argentina. Al cierre de
septiembre de 2007, la entidad registra utilidades tanto a nivel operativo como neto (ROE: 17.7%). Estas
se sustentan en sus ingresos netos por intereses y, dada la fortaleza de su marca, posicionamiento y
segmento en el cual se desenvuelve, Fitch estima que el negocio continuará con una favorable
evolución. Al 30.09.07, la calidad de la cartera es razonable para el tipo de negocio que desarrolla la
compañía. La cobertura con previsiones, sin embargo, es ajustada y el impacto potencial sobre el
patrimonio, relativamente elevado. La compañía espera incrementar la cobertura hasta alcanzar el
100% de la cartera irregular hacia mediados del próximo ejercicio. En adelante se espera que la cartera
continúe exhibiendo buenos niveles de calidad. Credilogros se fondea fundamentalmente con depósitos
institucionales, que muestran una alta concentración (70.5% los 10 principales depositantes). El nivel de
liquidez es razonable y se espera se mantenga a lo largo del ejercicio. A sep’ 2007 sus activos líquidos
representaban el 40.7% de sus depósitos y fondos de corto plazo. La emisión de ON y la venta y
securitización de cartera son fuentes alternativas de fondeo que la compañía comienza a explorar en el
último trimestre del ejercicio, y que le permitirán mejorar el plazo promedio de sus pasivos y reducir el
gap de plazos. El nivel de capitalización de la entidad es holgado, ubicándose bien por encima de la
media del sistema (PN/Activos: 21.1% versus 12.4% del SFA). Credilogros es una compañía financiera
que posee 35 sucursales distribuidas en todo el país. Participa fundamentalmente en actividades de
préstamos personales para consumo. Sus activos alcanzaban a $255.1 millones al 30.09.07, con un
Patrimonio Neto de $53.9 millones. Para mayor información diríjase a nuestra página web:
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Buenos Aires: Ana Gavuzzo - Emiliano Fiori: 5411+5235-8100.


