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Fitch confirma la calificacién nacional de fortaleza financiera de Compafia Argentina de Seguros
Victoria S.A. (Victoria) en la Categoria A(arg) Perspectiva Estable. La calificacion asignada a Compafiia
Argentina de Seguros Victoria S.A. (Victoria) se fundamenta en su trayectoria de mercado y en su
adecuado desempefio historico. La compafiia posee una amplia red de cobertura en el territorio nacional
y una cartera de productos que abarca desde las coberturas individuales y familiares hasta aquellos con
mayor sofisticacidn técnica en el analisis del riesgo cubierto (p.e. industriales). A dic’'07, se observa un
incremento en la suscripcién de un 22% respecto a dic’06. La compafiia obtiene un resultado antes de
impuestos positivo, y se realiza ademas una imposicion de impuesto a las ganancias superior a la
utilidad bruta, por lo que la utilidad neta del semestre es negativa. La composicion de este resultado
neto muestra que los resultados técnicos son negativos (-$964 miles) y los financieros positivos (+$1,3
millones), aunque estos Ultimos con un 50% inferiores respecto a dic’06. La performance operativa de
Victoria ha desmejorado en el semestre. Primero, la prima devengada retenida en el semestre es un
11% superior al promedio del ejercicio anual anterior (mayores reservas por Compromisos técnicos y a
un aumento de la prima cedida). Segundo, el ratio de siniestralidad neta registré un 59,1% (superior a
jun’07 (57,02%) y también por encima de lo observado para las compafiias de seguros generales a
dic’07 (55,2%)). En tercer lugar, se evidencia un aumento del ratio costos de operacién netos / PDR
respecto a jun’07, con lo que alcanza un valor de 45,9% (aunque se mantiene por debajo del total de
compariias de seguros generales: 48,3%), registra aumentos relativos superiores a los aumentos de
primas devengadas en gastos de adquisicién. Consecuentemente, con estos indicadores mencionados,
el ratio combinado se ubica por encima del equilibrio en 103,7% (similar al registro para compafiias de
seguros generales 103,6%). Compariia Argentina de Seguros Victoria S.A. (Victoria) opera en nuestro
pais desde 1921. En 1977, la compafiia fue adquirida por grupo Bagd. Su capital accionario pertenece
en partes iguales a Sebastian Bagé y a Juan Carlos Bag6. La Organizacion Bago esta integrada por
otras seis empresas que se desempefian en la industria farmacéutica y bioquimica, y es uno de los
grupos empresarios de mayor penetracion en el mercado latinoamericano. Actualmente, el grupo cuenta
con filiales en 18 paises de la region, y exporta sus productos a unos 40 paises. La estrategia de
negocios contintia estando orientada al desarrollo sano de la cartera de asegurados, y al incremento de
la participacion en los mercados del interior y del contacto directo con los productores. Desde hace dos
afios, la compafia ha reestructurado su area comercial con el objetivo de realizar nuevos negocios y
plazas. Especificamente, se busca desarrollar el negocio en el interior del pais por la via de oficinas
propias y en los segmentos de riesgos industriales y agricolas ademas de su tradicional cartera de
productos. Al cierre de dic’07 el total de primas suscritas asciende a $ 42,1 millones y posee un
patrimonio de $ 22,6 millones. Para acceder al informe de calificacion de Victoria, ingresar en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti — Maria Fernanda Lopez: +5411 5235-8100 - Buenos
Aires.
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