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Fitch confirma las calificaciones de
FUCEREP y cambia perspectiva a
Positiva de Estable
28 de abril de 2008

Fitch Uruguay, Montevideo: Fitch Uruguay confirmó las siguientes calificaciones de FUCEREP –
Cooperativa de Ahorro y Crédito: -Calificación Internacional: Largo Plazo en Moneda Extranjera: B-
Largo Plazo en Moneda Local: B- Perspectiva: Positiva Calificación de soporte: 5 -Calificación Nacional:
Largo Plazo: BB(uy) Perspectiva: Positiva La calificación de FUCEREP se fundamenta en el reducido
tamaño de la entidad, las limitaciones en el capital y los positivos resultados obtenidos en los últimos
dos ejercicios. Asimismo, se ha considerado el pasaje gradual al régimen de habilitación restringida, al
que se adecuará hasta 2010. En noviembre’06 el BCU aprobó el pasaje al régimen de habilitación
restringida. Bajo ese nuevo esquema, la entidad elaboró un plan con objetivos muy ambiciosos,
principalmente en cuanto a capitalización, créditos y tasas. En 2007 se obtuvieron mejoras en los ítems
principales. Se destacan las mejoras en el desempeño, principalmente por el crecimiento de los
ingresos financieros. Fitch considera que las medidas tomadas por FUCEREP y la buena evolución de
la economía uruguaya y del sistema financiero en general, constituyen una base sólida para el
desarrollo de la cooperativa y el cumplimiento de sus objetivos. Si bien la cartera irregular aumentó
levemente con respecto al ejercicio anterior, los ratios de irregularidad se mantuvieron alineados,
principalmente por el aumento en el volumen de créditos. La cobertura con previsiones mejoró, aunque
aún implica un riesgo para el patrimonio de la cooperativa. La principal fuente de fondos la constituyen
los depósitos de residentes, de los cuales 35.4% están constituidos en dólares. Los niveles de liquidez
son buenos (activos líquidos sobre depósitos y fondos de corto plazo: 52.6%). La capitalización de
FUCEREP continúa mejorando. Fitch considera que su fortalecimiento será fundamental para el
desarrollo futuro de la entidad. Por otra parte, las limitaciones para aumentar el capital, derivadas del
tipo societario, constituyen un factor limitante en el crecimiento de la entidad. FUCEREP es una
cooperativa de intermediación financiera que opera en Uruguay desde 1974 y brinda servicios de banca
minorista, principalmente a individuos. Fue fundada por funcionarios del Banco de la República Oriental
del Uruguay (BROU), por lo que posee un estrecho vínculo y destina gran parte de sus colocaciones a
los empleados de dicho banco. En noviembre’06, fue aprobado su pasaje gradual al régimen de
habilitación restringida. Las partes sociales son inversiones de carácter permanente y no pueden
retirarse, salvo por desafiliación del socio. El informe completo se encuentra disponible en nuestra
página web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: Buenos Aires. Emiliano A. Fiori - Santiago Gallo - Ana
Gavuzzo: 5411+5235-8100.


