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Fitch Argentina: Acciones de Calificaci6n Resumen Semanal de acciones de calificacion del 28 de julio
al 1 de agosto de 2008 Estimados/as: A continuacion, Fitch Ratings' Latin America Weekly Recap (o
resumen semanal de calificaciones de Latinoamérica) de esta semana. Para informacién adicional,
comunicados de prensa o informes, Ud. puede consultar nuestra pagina web- Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar o www.fitchratings.com. Featured Special Report: Back to the Future: Are
Emerging Market Future Flows Making a Comeback? Securitizations of future receivables have in the
past been the most reliable structures during emerging-market distress, exhibiting an overall default rate
of 0.6% and an average rating within the 'BBB' category. In the 15+-year history of the asset class, only
one Fitch-rated future flow securitization, Avianca Airlines of Colombia, defaulted. As a result, future flow
transactions have historically represented the majority of cross-border issuances from emerging markets.
However, as spreads decreased and liquidity increased between 2005 and mid-2007, traditional future
flow issuers were able to access global financial markets with unsecured corporate debt. At the same
time, cross-border structured finance issuance became increasingly diversified, with asset classes
including residential mortgage-backed securitizations (RMBS), commercial mortgage-backed
securitizations (CMBS) and more esoteric development loan securitizations. Since the summer of 2007
and the ensuing global credit crisis, this trend has shown signs of reversing itself. Liquidity for emerging-
market cross-border placements is currently at levels last seen in 2002 following the sovereign default of
Argentina. Investor sentiment has once again shifted towards stronger issuer names and time-tested
asset classes, such as future flow securitizations. The survival of future flow structured transactions
during stressful periods in Argentina and other emerging markets underscores Fitch's belief that these
securitizations protect investors' interests by mitigating sovereign risks more completely than any other
type of structure. Rating Actions Argentina Fitch califica a los fondos FIMA Fitch confirma calificacién de
Banco Servicios y Transacciones Fitch confirma las calificaciones de Credilogros Fitch confirma las
calificaciones de BICE Fitch confirmé en Categoria 1 las acciones de Tenaris Fitch sube a AA+(arg) la
calificacion de Siderar Fitch confirma en A+(arg) la calificacion de PCR Fitch sube a Categoria 2 las
acciones de Central Puerto Fitch confirma la calificacion de los fideicomisos Tinuviel Fitch confirmé las
calificaciones de FIDEBICA V, VI y VIl Fitch Argentina confirmé en 2 las acciones de S.A. San Miguel
Fitch confirmé en AAA(arg) a Pan American Energy Suc Argentina Fitch confirma la calificacion del
Nuevo Banco del Chaco S.A. Fitch otorga calificacién a ONs de Consumo S.A. Fitch asigné
calificaciones a Consubono XXIX Fitch calificé a los titulos de Consubond LXII Fitch confirma las
calificaciones de GMAC Fitch confirma la calificacion de Garantizar SGR Fitch confirma la calificacion de
Banco de la Nacion Argentina Fitch confirma VRD a ser emitidos por Tarjeta Naranja Trust VIII Fitch
asigno calificaciones a Best Consumer Serie V Fitch asigna calificaciones a Rizzibono IV Fitch confirma
en AA-(arg) la calificacion de Banco Hipotecario Brazil Fitch revisa para Negativa Perspectiva do Rating
da Martins Fitch afirma Ratings Nacionais do Banco Indusval S.A. Fitch eleva Rating Nacional da la
Emissao de Debentures da Baesa Fitch upgrades Banco Fibra S.A.'s National Rating to 'A-(bra)' Chile
Fitch ratifica clasificacion de la Serie A Asignada al Bono de SIF Sociedad Inversora Forestal S.A. Fitch
ratifica clasificacion del Decimotercer Patrimonio Separado de Securitizadora Bice S.A. Fitch ratifica
clasificacion de Titulos Accionarios de Paz Corp S.A. en Primera Clase Nivel 4 Fitch ratifica clasificacion
del Sexto Patrimonio Separado de Transa Securitizadora Fitch ratifica clasificacion del Sexto Patrimonio
Separado de Santander Securitizadora Fitch ratifica clasificacion del Primer Patrimonio Separado de
Santander Securitizadora Fitch Ratings clasifica en BBB+ Linea de Bonos Subordinados de Banco
Internacional Fitch ratifica clasificaciones de Sigdo Koppers Fitch ratifica las clasificaciones de Banco de
Crédito e Inversiones Fitch affirms Banco Credito e Inversiones's Ratings; Outlook Stable Fitch ratifica y
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retira clasificacion de Acciones de Socovesa Fitch ratifica y retira clasificacion de Empresas Juan Yarur
S.A.C. Costa Rica Fitch mantiene calificacion de Banco Crédito Agricola de Cartago Fitch afirma
calificacién a Banco de Costa Rica en AA+(cri) Dominican Republic Fitch ratifica calificacion de Riesgo
Nacional a Emisiéon de Bonos Garantizados de AES Andrés B.V. Fitch ratifica calificacion de Riesgo
Nacional a AES Andres B.V. Fitch ratifica calificacion a emisién de La empresa Cerveceria Nacional
Dominicana, C. por A. Fitch afirma calificaciones de Riesgo Nacionales de La Fabril C. por A. Fitch
ratifica calificaciones de Riesgo Nacionales de Industrias Nacionales C. por A. Fitch aumenta
Calificacion Nacional de Largo Plazo en Dominicana a BHD International Bank (Panama) Fitch mejora
calificaciones de Riesgo Nacionales de PYME BHD EI Salvador Fitch asigna calificacion inicial a
Qualitas Compaiiia de Seguros de E (slv) Mexico Fitch mantiene la calificacion del Municipio de
Acapulco en Observacion Negativa Fitch ratifica calificacion de AAA(mex) a las emisiones del Estado de
Chiapas; CHIACBO07, CHIACBO7U Fitch ratifica la calificacion de A(mex) a la calidad crediticia del
Estado de Chiapas Fitch ratifica la calificacién del Estado de Campeche Fitch califica en AAA(mex) la
tercera colocacion de Bonos Bancarios Estructurados de Banco Santander Fitch modifica a la baja y al
mismo tiempo retira la calificacion del Municipio de Chalco, E.M. Fitch ratifica y al mismo tiempo retira la
calificacién de JUMAPAM Fitch ratifica la calificacién de BBB(mex) a la calidad crediticia del Municipio
de Tepic, Nayarit Fitch califica en AAA(mex) una emision de Obligaciones Subordinadas de BBVA
Bancomer Fitch ratifica la calificacion de AA+(mex) del Estado de Coahuila Fitch asigna calificacién
AAA(mex) a PACCAR México Fitch ratifica las calificaciones de un crédito bancario y una emision
bursatil del Estado de Oaxaca Fitch ratifica la calificacién del Estado de Oaxaca Fitch asigna calificacion
preliminar a un crédito bancario del Municipio de Tultitlan, E.M. Fitch modifica a la baja 5 emisiones
respaldadas por créditos puentes de Metrofinanciera Fitch Downgrades 5 CBL Transactions Related to
Metrofinanciera Panama Fitch asigna calificacion inicial a FPB de B+(pan) Fitch asigna calificacion inicial
a Banco Azteca Panama de BB-(pan) Fitch otorga calificacion inicial a Banco Agricola Panama
Venezuela Fitch Asigna calificacion de riesgo nacional a emisién de Papeles Comerciales de
CITIMERCA
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