Comunicado de Prensa

Fitch actualizo las calificaciones de los
Fideicomisos Fava

14 de octubre de 2008
Fitch confirmé la calificacion asignada a los Valores de Deuda Fiduciaria y bajo las calificaciones de los
Certificados de Participaciéon vigentes que fueron emitidos bajo los Fideicomisos Financieros Fava
Series XVII, XVIIl y XIX de acuerdo al siguiente detalle: Fava XVII Certificados de Participacion Clase B
por VN $ 5.181.301 — Categoria CCC(arg). Fava XVIII Certificados de Participacion Clase B por VN $
4.294.217 — Categoria CCC(arg). Fava XIX Valores de Deuda Fiduciaria por VN $ 21.592.207 —
Categoria AAA(arg). Certificados de Participacion por VN $ 5.398.051 — Categoria CCC(arg). En estos
fideicomisos, Banco Patagonia S.A. actia como Fiduciario y Favacard S.A. lo hace como Fiduciante. El
activo subyacente de los tres fideicomisos estd compuesto por carteras de créditos contra los
tarjetahabientes de las cuentas elegibles, correspondientes a consumos efectuados con las tarjetas de
crédito Favacard y Favacard Control y mutuos instrumentados a través de pagarés con débitos de las
cuotas a través de las mencionadas tarjetas. A agosto '08, las series detalladas arriba se comportaron
segun los parametros estimados para sus respectivos escenarios base en lo que se refiere a niveles de
cobranzas y morosidad de los créditos securitizados. Se bajo la calificacién de los Certificados de
Participacion de los tres fideicomisos de la Categoria B(arg) a CCC(arg), debido a que parte de los
fondos destinados a los mismos sera retenido para atender el pago de Impuesto a las Ganancias (IG).
En cambio, en el caso de la Serie XIX, la calificacién de los Valores de Deuda Fiduciaria no se ve
afectada debido a que, producto del nivel de subordinacion actual y asumiendo el pago del IG, los
escenarios de estrés aplicados son consistentes con la calificacion de los mismos. Favacard S.A. tiene
sus origenes en la sociedad Fava Hnos. S.A.; fue fundada en 1909 y se inici6 como una carpinteria,
teniendo activa participacion en la venta de materiales de construccion. Con el paso del tiempo fue
incorporando productos de ferreteria, sanitarios, bazar y articulos para el hogar. En 1982 nace Favacard
S.A., sociedad que pertenece en su mayoria a Fava Hnos. (81,3% del capital), e inicia su actividad
como una tarjeta cerrada, para luego ampliarse a comercios de todos los rubros. En 1989 abrié su
primera sucursal. Al presente, posee aproximadamente 90.000 plasticos activos, mas de 10.000
comercios adheridos, 20 sucursales ubicadas en el sudeste de la Provincia de Buenos Aires y una
dotacion de 250 personas. Nota: los informes completos pueden ser consultados en nuestra pagina web
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Emiliano Bravo - Mauro Chiarini: Buenos Aires - +54 11 5235 8100.
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