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Fitch confirmó la calificación de Zurich
Argentina
24 de octubre de 2008

Fitch Argentina confirmó la calificación nacional de fortaleza financiera de Zurich Argentina Compañía
de Seguros S.A. (ZA) en la Categoría AA-(arg) Perspectiva Estable. La calificación asignada a Zurich
Argentina Compañía de Seguros S.A. (ZA) es reflejo de su fuerte diversificación geográfica y de
productos, de su muy buen posicionamiento en el mercado, y del reconocimiento de su marca y su
vinculación estratégica con los accionistas internacionales. Mantiene la política de crecimiento en todos
los ramos en los que opera y también la que fomenta el seguir aumentando su participación en el
interior del país. Asimismo, en opinión de Fitch, existe una clara identificación comercial de ZA con sus
accionistas internacionales por lo que resulta en una alta probabilidad de asistencia por parte de Zurich
Insurance Company (ZIC) en caso que fuera necesario. A jun’08, se mantiene la tendencia creciente en
la suscripción registrando $498 millones, un 37% por encima del cierre del año 2007. El resultado antes
de impuestos es negativo (-$11,6 millones) producto de las pérdidas por tenencia de títulos públicos que
impactaron sobre el resultado de financiero de la compañía, sin embargo el resultado técnico arrojó un
saldo positivo de $3,85 millones lo cual se vio reflejado en la mejora del ratio combinado (98,4%) que se
ubicó por debajo del punto de equilibro. La performance operativa de ZA es adecuada. Se destaca la
notoria disminución de la siniestralidad por efecto de un mayor primaje y al menor incremento de los
siniestros incurridos netos del ramo automotor. El indicador ingreso financiero neto / prima devengada
fue de -2,8%. Dicho indicador se vio afectado por una disminución de los ingresos financieros por
influencia de las fluctuaciones del mercado financiero sobre valor de mercado de títulos públicos en su
cartera. En lo relativo a la liquidez, los activos líquidos cubren en una 83% las obligaciones ciertas y
contingentes con asegurados. Asimismo, el apalancamiento mostró un aumento alcanzando un ratio de
4,6 veces, producto de los mayores compromisos técnicos como consecuencia del crecimiento de la
prima y el impacto del resultado neto negativo sobre el patrimonio. Zurich Argentina Compañía de
Seguros S.A. (ZA) es la compañía local de seguros generales del grupo Zurich Financial Services (ZFS).
Su capital accionario pertenece a Zurich Insurance Co. (49%) y a Inversiones Suizo Argentina S.A.
(51%); esta última es 100% propiedad de ZIC. La compañía ha realizado recientemente cambios al nivel
de la alta dirección. No obstante, mantiene como objetivo la búsqueda de mayores oportunidades de
crecimiento -tanto orgánico como vía adquisiciones-, poniendo énfasis en los mercados del interior del
país y en el fortalecimiento de su red de productores. Al cierre de jun’08 el total de primas suscritas
asciende a $ 498,8 millones y posee un patrimonio de $ 91,1 millones. Para acceder al informe de
calificación de Zurich Argentina, ingresar en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Darío Logiodice –
Eduardo Sisti: (+5411) 5235-8100 - Buenos Aires.


