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Fitch confirma la calificacion de SMSV
Seguros

7 de noviembre de 2008

Fitch confirma la calificacién nacional de fortaleza financiera de SMSV Compafiia Argentina de Seguros
S.A. en la Categoria A+(arg) Perspectiva Estable. La calificacion nacional de SMSV Compafia
Argentina de Seguros S.A. (SMSV) se fundamenta en el modelo de negocios de SMSV que se sustenta
en la semiexclusividad de los clientes con los que opera, el grupo al que pertenece y en su reducido
tamafio dentro del mercado asegurador. Al cierre de jun’08, las primas suscritas registraron una
variacion positiva del 4,7% respecto de jun’07. El resultado técnico acumulé un déficit de -$676 miles,
sin embargo de no contabilizarse la participacion en utilidades establecida por clausulas de las pdlizas a
favor SMSV, el resultado técnico habria sido de $6,6 mill. Teniendo en cuenta este Ultimo ajuste, el ratio
combinado seria de 73,5%, mas acorde con la media del mercado de seguros de vida (68,8%). Por otro
lado, los ratios de siniestralidad disminuyen sensiblemente respecto de jun"07 producto de la importante
liberacion de reservas como consecuencia del cambio en la forma de calcular las reservas de IBNR al
cumplir la empresa cinco afios de experiencia siniestral (este cambio esta contemplado en el RGAA). El
indicador de costos de operacion netos de 22,8% es superior al registrado en jun’07 producto de los
mayores gastos de administracion (tendencia observada para todo el mercado), asimismo esta por
debajo del ratio del mercado de vida (33,6%). Los activos liquidos equivalian a 1,95 veces las
obligaciones con asegurados ciertas y contingentes, superior a la media del sistema de vida (1,8 veces).
SMSV Compaiiia de Seguros S.A. fue constituida por Sociedad Militar Seguro de Vida en mayo de 2003
con el objeto principal de operar en seguros de personas. Su capital accionario pertenece en un 95% a
Sociedad Militar, una sélida Institucion Mutualista que fue fundada hace 103 afios en respuesta a la
necesidad de otorgar subsidios por muerte a los integrantes de las Fuerzas Armadas de la Nacion;
actualmente brinda un importante nimero de servicios y beneficios a sus mas de 110 mil adherentes.
Su estrategia para los préximos ejercicios se centra en la busqueda de una mayor participacién,
analizando nuevas oportunidades para competir en otros nichos de mercado, con el fin de incrementar
su produccion y los niveles de retorno ofrecidos por este negocio. En este sentido, cabe aclarar que el
17.01.2008 la Superintendencia de Seguros de la Nacién aprob6 el cambio de denominacion por la cual
la Sociedad dej6 de ser SMSV Compafiia Argentina de Seguros de Vida S.A. para llamarse SMSV
Compalfiia Argentina de Seguros S.A., lo cual le permitira comercializar otros ramos. Al cierre de
junio’08, el total de primas suscritas ascienden a $ 25,8 millones y posee un patrimonio de $ 11,6
millones. Para acceder al informe de calificacion de SMSV, ingresar en www.fitchratings.com.ar.
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