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Fitch cambia a negativa la perspectiva
de La Holando Sudamericana
7 de noviembre de 2008

Fitch asignó una Perspectiva Negativa y confirmó la Categoría A-(arg) a la Calificación de Fortaleza
Financiera de La Holando Sudamericana Compañía de Seguros S.A. La calificación de La Holando
Sudamericana Compañía de Seguros S.A. (La Holando) se fundamenta en su trayectoria y su posición
en el mercado argentino. También, se consideran como limitantes los indicadores de apalancamiento
por encima de la media del sistema que la compañía posee y el resultado técnico negativo de sus
operaciones. La compañía evidencia una utilidad antes de impuestos de $6,49 millones, que es un
20,4% superior a la obtenida al cierre de jun’07 (soportada por el resultado financiero). Fitch observa
que hasta mar’08 la compañía mostraba un buen resultado técnico y con ello se esperaba que los
mismos alcancen valores positivos al cierre del ejercicio ’08. Sin embargo, la tendencia se revirtió en el
último trimestre debido al significativo aumento de los siniestros pagados y de las reservas de siniestros
netas. El ratio combinado registra un valor de 104%, evidenciando una mejora respecto a los ratios
combinados de los dos últimos años, pero se ubica por encima del mercado (101%). Por su parte, el
resultado financiero se mantiene en la tendencia observada en períodos anteriores. De esta manera, el
indicador ingreso financiero neto / prima devengada fue de 5,1%. Finalmente, sus indicadores de
liquidez son adecuados y se observa que sus indicadores de apalancamiento mantienen una tendencia
creciente y están muy por encima de lo registrado por el total de las compañías de seguros generales lo
cual Fitch observa desfavorablemente. Fitch continuará monitoreando los siguientes factores de riesgo
sobre la operatoria de la compañía: i) los resultados técnicos, que si bien en el ejercicio fiscal han
mejorado respecto al año anterior, continúan siendo negativos, ii) el volumen y el desempeño en la
gestión de su cartera de juicios y mediaciones, iii) la evolución en la siniestralidad del ramo riesgos del
trabajo debido a la incertidumbre en su marco legal y al relevante peso que tiene esta operatoria en su
cartera y iv) sus ratios de apalancamiento, que registran una evolución creciente. La Holando
Sudamericana S.A. es una compañía de capitales nacionales que cuenta con una amplia trayectoria en
seguros. La mayor parte de su capital accionario pertenece a Levi Hnos. S.A. (49,9%) y a cinco
integrantes de la familia Levi (48,6%). Al cierre de junio’08 el total de primas suscritas asciende a $
280,13 millones y posee un patrimonio de $ 38,6 millones. Para acceder al informe de calificación de La
Holando, ingresar en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti – Darío Logiódice: (+5411)
5235-8100, Buenos Aires


