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Fitch confirmó las calificaciones de SB
Personales I
4 de diciembre de 2008

Fitch confirmó la calificación AAA(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) por VN $ 64.859.497, y
CCC(arg) a los Certificados de Participación (CP) por VN $ 11.445.794, emitidos bajo el Fideicomiso
Financiero SB Personales I. El Decreto 1207/08 modificó el régimen impositivo de los fideicomisos por lo
que desde el ejercicio fiscal de 2008 están alcanzados por el Impuesto a las Ganancias. El pago del
impuesto por parte del fideicomiso implica un menor flujo de fondos para los títulos. Las calificaciones
de los títulos no se ven afectadas debido a que producto del nivel de subordinación actual y los
escenarios de estrés aplicados, asumiendo el pago del impuesto, son consistentes con las calificaciones
de los mismos. A octubre’08, la presente serie se comporta acorde con los parámetros estimados para
sus respectivos escenarios base, en lo que se refiere a niveles de cobranzas, precancelaciones y
morosidad de los créditos securitizados. De esta manera, los tenedores de los títulos están percibiendo
sus correspondientes servicios tal como lo establece los términos y condiciones de los contratos de las
respectivas series. El informe completo podrá ser consultado en nuestra página web:
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo D’Orazio – Gustavo Avila: +54 11 5235-8100 - Buenos
Aires.


