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Fitch bajó la calificación de CMF
Garantizados I
19 de diciembre de 2008

Fitch Argentina baja a A+(arg) de AA-(arg) la calificación de los VDF emitidos por el Fideicomiso
Financiero CMF Garantizados I. Esta acción obedece a la baja de la calificación internacional de la
República Argentina a B- de B. El activo del fideicomiso está compuesto por el Préstamo Garantizado
MEGA 580 (Préstamo Garantizado o Activo Subyacente) cedido por el Banco CMF al fideicomiso. De
acuerdo con la estructura, el flujo de fondos de los VDF está calzado con el flujo de fondos proveniente
del Préstamo Garantizado. El riesgo implícito de los VDF está ligado al riesgo crediticio del Préstamo
Garantizado MEGA 580, por lo tanto, al riesgo crediticio del Estado Nacional. El 26 de mayo de 2006,
fue publicado en el Boletín Oficial, el Decreto 646/2006 por el cual se modifica la forma de amortización
del Préstamo Garantizado MEGA 580. En lugar de hacerlo en un solo pago en junio’09, la amortización
se realizará en seis cuotas semestrales consecutivas, comenzando el 19.12.2006 y finalizando el
19.06.2009. Esta modificación implica un adelantamiento del flujo de fondo del Préstamo Garantizado y
no una extensión de los plazos originales. Los tenedores de VDF tienen el recurso de, ante
determinados Eventos Especiales y reunidos en una Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios, indicar
al Fiduciario a que proceda a la entrega del Préstamo Garantizado MEGA 580 en proporción a su
tenencia, entre otras opciones. El informe completo podrá ser consultado en nuestra página
www. f i t ch ra t ings .com.ar .  Con tac tos :  Mauro  Ch ia r in i :  +54  11  5235-8140  -
mauro .ch ia r in i@f i t ch ra t ings .com.  Eduardo  D ’Oraz io :  +54  11  5235-8145  -
eduardo.dorazio@fitchrat ings.com.


