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Fitch asigna calificación a Banco
Cetelem Argentina S.A.
23 de diciembre de 2008

Fitch Argentina asigna la categoría AA+(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo Plazo,
y la categoría A1+(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Cetelem Argentina S.A. La
calificación de Banco Cetelem Argentina S.A. (CET) se fundamenta en el potencial soporte que
obtendría a través de su pertenencia al grupo BNP-Paribas (LT IDR: AA y ST IDR: F1+). Este soporte se
manifiesta explícitamente garantizando el fondeo de las actividades como así en términos estratégicos
respecto al control y gestión de la operatoria argentina. El desempeño en el ejercicio anual ha sido
satisfactorio, sin embargo los resultados a sep’08 han desmejorado como producto del incremento en
los cargos por incobrabilidad. El factor crítico en la operatoria de CET es el riesgo de crédito. Las
financiaciones están atomizadas respecto a montos y un 66% de la cartera se coloca en Capital Federal
y en la Provincia de Buenos Aires. Además, la entidad utiliza modelos predictivos automatizando
totalmente el proceso de gestión de créditos (desarrollos propios utilizados a nivel global) lo que le
permite optimizar tiempos y recursos a pesar de la existencia de riesgo potencial en la determinación de
los parámetros de los modelos y la calidad de las bases de datos. La cartera crediticia aumentó un
10,6% respecto a sep’07, la irregularidad (13,3%) se ha incrementado aunque se mantiene por debajo
de competidores comparables: 20%. Asimismo, la exposición del patrimonio neto respecto a préstamos
irregulares a sep’08 es del 38,07% frente a un 32,7% de competidores directos. Los ratios de
capitalización se consideran razonables (PN/activos 12,8% vs. 11,5% del SFA), con tendencia negativa
acorde al crecimiento de la actividad. Banco Cetelem Argentina S.A. es la filial en Argentina de BNP-
Paribas Personal Finance. El modelo de negocios implementado está alineado con el modelo que
implementa su accionista a escala global, esto es, se especializa en brindar soluciones al financiamiento
del consumo a través de: i) alianzas con comercios que poseen sistemas de distribución, ii) tarjeta de
crédito (marca propia) y iii) préstamos por Internet. Sus activos alcanzaban a $231,8 millones al
30.09.08, y su Patrimonio a $29,7 millones. El informe de calificación de Banco Cetelem Argentina S.A.
se encuentra disponible en nuestra página, www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti - Ana
Gavuzzo: 5411+5235-8100


