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Fitch confirmó las calificaciones del
Pricoop V
23 de diciembre de 2008

Fitch confirmó la calificación “AAA(arg)” de los Valores Representativos de Deuda Clase A (VRDA) por
VN $ 9.960.000, y la calificación “A+(arg)” de los Valores Representativos de Deuda Clase B (VRDB)
por VN $ 1.800.000, emitidos el 25 de abril de 2008 bajo el Fideicomiso Financiero Pricoop V.
Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participación (CP) por VN $ 240.000 calificados en
CCC(arg), a fin de otorgar subordinación a los VRDA y VRDB. Durante los meses transcurridos, el
fideicomiso presenta un comportamiento acorde a los parámetros estimados en el escenario base en lo
que se refiere a niveles de cobranzas, morosidad de los créditos securitizados y precancelaciones. De
esta manera, los VRD se están pagando de acuerdo con los términos y condiciones que figuran en el
respectivo contrato de fideicomiso. El Decreto 1207/08 modificó el régimen impositivo de los
fideicomisos por lo que desde el ejercicio fiscal 2008 los mismos están alcanzados por el IG. El pago del
impuesto por parte del fideicomiso implica un menor flujo de fondos para los instrumentos. Las
calificaciones de los VRD y CP no se ven afectadas debido a que producto del nivel de subordinación
actual y los escenarios de estrés aplicados, asumiendo el pago del impuesto, son consistentes con las
calificaciones de los mismos. El activo subyacente se compone de una cartera de créditos personales
con descuento de haberes por código de descuento, otorgados por Pricoop Cooperativa de Crédito,
Consumo y Vivienda Ltda., a personas físicas beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones de la ANSeS.
Pricoop Cooperativa de Crédito, Consumo y Vivienda Ltda. fue fundada en 1999 con aprobación del
Instituto Nacional de Asociativismo y Economía Social (INAES). Su principal actividad se concentra en el
otorgamiento de créditos personales a jubilados y pensionados mediante pago por descuento directo de
haberes, en el marco de la operatoria “Descuentos a favor de Terceras Entidades” reglamentada por la
Administración Nacional de Seguridad Social (ANSeS) en su Resolución 230/1999. Pricoop refleja un
importante incremento en cantidad de préstamos y asociados en los últimos años. Actualmente cuenta
con más de 61.000 asociados, habiendo otorgado 135.816 créditos durante el último ejercicio cerrado al
30.9.07 por un monto de total superior a los $ 152 millones. El informe completo puede ser consultado
en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos Cintia Defranceschi: +54 11 5235 8143 -
c int ia.defranceschi@fi tchrat ings.com. Eduardo D’Orazio:  +54 11 5235 8145 -
eduardo.dorazio@fitchrat ings.com.


