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Fitch confirma calificación a Banco de
Servicios Financieros S.A.
18 de marzo de 2009

Fitch Argentina confirma la categoría AA-(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo
Plazo, y la categoría A1(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco de Servicios Financieros S.A.
La calificación de Banco de Servicios Financieros S.A. (BSF) se fundamenta en el soporte de sus
accionistas: INC S.A. (60%), propietario de la red de hipermercados Carrefour en Argentina, y BNP-
Paribas Personal Finance (40%), perteneciente al grupo BNP Paribas –calificación internacional AA por
Fitch Ratings-. BSF ha mostrado en los últimos cuatro años elevadas tasas de crecimiento en la
operatoria de su marca propia Tarjeta Carrefour (+15 mil tarjetas emitidas por mes), lo que le permitió
generar crecientes niveles de rentabilidad, posicionándose a dic’08 por encima del registro del sistema
(resultado operativo/activos promedio: 2,88% vs. SFA: 2,31%). A pesar de la fuerte disminución del
margen financiero, un elevado volumen de ingresos netos por servicios ha sido el motor principal de las
mejoras en rentabilidad y en la eficiencia operativa. Fitch considera que la incierta coyuntura
macroeconómica actual continuará afectando su margen financiero y que una desaceleración de la
demanda de crédito podría atenuar al margen por servicios y con ello a los resultados de BSF. La
irregularidad de la cartera (9,5%) muestra una tendencia creciente en los últimos cuatro ejercicios.
Asimismo, este registro compara favorablemente respecto a entidades comparables del segmento
(aprox. 19%). Fitch entiende que la cobertura de la irregularidad con previsiones es baja: 70%, y con
tendencia decreciente. Además, la exposición del PN a la cartera irregular neta también es elevada:
25,4%. Fitch observa que sus ratios de capitalización se encuentran en línea con el promedio del
mercado y el riesgo de solvencia está mitigado por el soporte de los accionistas. Banco de Servicios
Financieros S.A. es una entidad creada en 1998 entre Carrefour Argentina S.A. (actualmente INC S.A.)
y BNP-Paribas Personal Finance destinada a proveer servicios financieros a los clientes de la cadena
de hipermercados y supermercados. Sus activos alcanzaban a $461,7 millones al 31.12.08, y su
Patrimonio a $51,3 millones. El informe de calificación de Banco de Servicios Financieros S.A. se
encuentra disponible en nuestra página, www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti - Ana
Gavuzzo: 5411+5235-8100.


