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Fitch Argentina: Acciones de Calificacion Resumen Semanal de acciones de calificaciéon del 13 al 17 de
abril de 2009 A continuacién, Fitch Ratings' Latin America Weekly Recap (o resumen semanal de
calificaciones de Latinoamérica) de esta semana. Para informacion adicional, comunicados de prensa o
informes, Ud. puede consultar nuestra pagina web Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar o
www.fitchratings.com. >Brazilian Consumer ABS: Loan repurchases may mask true asset performance -
Featured Report: Brazilian Consumer ABS -- Fact or Fiction? The report shows how voluntary support of
securitization portfolios by originators/servicers can mask true asset performance, affecting the overall
risk perception of the underlying portfolio. Gain-on-sale levels and originator flexibility to manage pool
performance are more important today than they were before, as consumer credit delinquencies are on
the rise and originator liquidity is tight. With liquidity constraints on originators/servicers making the
repurchase of loans increasingly difficult, transactions more dependent on the originator might start
showing sudden spikes in delinquencies. True enhancement levels of Brazilian Consumer ABS
transactions are being overstated by as much as 300% in specific cases and by at least 70%-80% on
average. While repurchasing bad loans can be at times beneficial to the overall risk profile of the
transaction, the way originators and servicers approach this can also go against the nature of
securitization, as the repurchase of a loan/delinquent loan installment can increase the valuation of the
collateral, preventing a transaction from triggering and allowing the release of excess cash to equity
holders. >Other Special Reports/Comments: Global Emerging Market Telecoms: Cautious on Capital
Spending in 2009 Major Western European Banks' Exposure to Eastern Europe and the CIS - Downside
Risk Contained? Fitch: Early Euro Adoption Not Factored Into Eastern European Ratings Corporate
Forecasts: Macro-Level Assumptions - April 2009 Update Fitch: Forecasts Drive Corporate Downgrades;
Recessionary Conditions Still Expected Through 2010 Fitch publica reporte especial de la banca
centroamericana Fitch publica informe anual del Sector Seguros de Nicaragua Fitch Releases March
Summary of Latin America Rating Actions 2008 Global RMBS Bond Transition and Default Study and
2009 Performance Outlook Fitch: China's power demand and coal prices likely to remain weak in 2009
Fitch Downgrades Kazakhstan-based Alliance Bank to 'RD' Fitch Revises Outlooks on Moscow-Based
'B-'-Rated Banks >Rating Actions -Argentina Fitch confirmé calificaciones de Syngenta Il Fitch confirmo
calificaciones de MBT Serie | Fitch retird calificacion de titulos no emitidos bajo MBT Fitch confirmo
calificaciones de Lucaioli | Fitch confirmé calificaciones de Credi-al Il Fitch confirma la BB+(arg) de
CLISA Fitch confirma en A-(arg) a Transener S.A. Fitch confirma los bonos de TGN en 'D (arg)' Fitch
confirma las acciones de Metrovias en Categoria 4 Fitch confirma ONs de GCO en AA-(arg);
Perspectiva Negativa Fitch califica ONs a emitir por Mercedes-Benz Cia. Fin. Arg. SA Fitch confirma
calificacion de Super Letras Hipotecarias | y Il Fitch califica instrumentos del F.F. UBS Brinson Forestal |
Fitch confirma las calificaciones de Rizzibono Ill, IV y V Fitch confirma y retira la calificacién de C&A
serie VIl Fitch confirma las calificaciones de Montemar VIII, IX y X Fitch confirma calificacion del
Fideicomiso Bebidas Argentinas Fitch confirma la calificacién de Edesur en 'A+(arg)' Fitch confirma en
A+(arg) a las ON Garantizadas de Emgasud Fitch confirma en A(arg) las ON Serie Il de Regional Trade
S.A. Fitch confirma calificacion de Ovoprot International S.A. Fitch retir6 calificacion de los VDF de SB
Personales | Fitch confirmé las calificaciones de los FF FIDEBICA Fitch confirma las calificaciones del
FF Empresur | Fitch confirmo las calificaciones de Consubono Fitch confirma la calificacién de Berkley
Seguros Fitch baja a Categoria 3 las acciones de EMDERSA Fitch baja a BBB(arg) las ONs de EDESAL
Fitch baja a BBB(arg) las ONs de EDELAR Fitch baja a BBB(arg) las ONs de EDESA Fitch confirmoé
calificaciones de Phenix Leasing Series | y Il Fitch confirmé calificaciones de Kadicard IV y V Fitch
confirmé calificaciones de los Fideicomisos Cuencred Fitch confirmo calificaciones de Columbia Tarjetas
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Fitch confirmé calificaciones de Fideicomisos Cartasur Fitch retira calificacion de los VDFB de SCCM IV
Fitch retira calificacion de los VDFA de Consubono XXV Fitch retir6 calificacion de los VDF de
Confibono XXXIII Fitch retira calificacién de los VDFA de Tinuviel 5 Fitch retiro la calificacion de los VRD
de Ribeiro XXV Fitch retira calificacion de los VDF de CMR Falabella XIV Fitch retira calificaciéon de los
VDFA de Sucredito | Fitch Ratings Ratifica la Clasificacion de Crédito Continental Fitch retird calificaciéon
de los VDF de Megabono XXIX Fitch retira calificacion de los CP de CMR Falabella XIII Fitch retira
calificacion de los VDFB de Consubond LVIII Fitch retir6 calificacion de los VDF de Secubono XXX Fitch
retiré calificacion de los VDF emitidos por Fava XX Fitch retira calificacion de los CPA y CPB de CMR
Falabella XI Fitch retira calificacion de los VDFB de Consubond LVII Fitch calificé a los titulos de
Consubond Serie LXVIII -Bolivia Fitch ratifica la calificacién de La Vitalicia Seguros y Reaseguros de
Vida S.A. Fitch ratifica la calificacion de BISA Seguros y Reaseguros -Brazil Fitch comenta Proposta de
Alteracao de Covenants e Prazo da Emissao de Debenture da Lojas Americanas Fitch coloca Ratings
das Cotas do Vision Brazil FIDC Agro em Observacao Negativa Fitch atribui Rating a Quarta Emissao
de Debentures da Telemar Norte Leste -Chile Fitch sube clasificaciéon de Deuda de Quinenco Fitch
clasifica Linea de Efectos de Comercio de Bicecorp Fitch rates Corpbanca's USD200MM Bonds
Programme 'BBB+' Fitch Toma Varias Acciones en Patrimonios Separados de Transa Securitizadora
Fitch ratifica la clasificacion de Mutualidad de Carabineros -Costa Rica Fitch afirma las calificaciones a
Banco Crédito Agricola de Cartago Fitch afirma calificaciones a Banco Popular y de Desarrollo Comunal
en AA(cri); Perspectiva Estable -El Salvador Fitch aumenta calificacion de Riesgo de DELSUR a AA-
(slv); Perspectiva Estable Fitch affirms AES El Salvador Trust's IDRs at 'BB+'; Negative Outlook -Mexico
Fitch ratifica las calificaciones de ING Arrendadora en AAA(mex) y F1+(mex) Fitch modifica a la baja la
calificacion de la Unién de Crédito para la Contaduria Publica a BB(mex) Fitch coloca en observacion
negativa calificaciones de emisiones estructuradas de Corporacion Geo Fitch ratifica y al mismo tiempo
retira la calificacion del Municipio de Corregidora, Queretaro Fitch ratifica la calificacion de A-(mex) a la
calidad crediticia del Estado de Nayarit Fitch baja calificacion y asigna perspectiva negativa a emision
TUCACCRB 08 del Tunel de Acapulco Fitch califica crédito contratado por el Fideicomiso de Financ. del
Estado de Baja California Sur Fitch ratifica la calificacion del Estado de Colima y de dos créditos
bancarios del propio Estado -Nicaragua Fitch publica informe anual del Sector Seguros de Nicaragua
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