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Fitch afirma las calificaciones de
HSBC Bank Uruguay

28 de abril de 2009

Fitch Ratings ha afirmado las siguientes calificaciones de HSBC Bank Uruguay: -Calificacion
Internacional de Largo Plazo en Moneda Extranjera: BB+. -Calificacion Internacional de Largo Plazo en
Moneda Local: BBB-. -Calificacién Nacional de Largo Plazo: AAA(uy) -Calificacion de Soporte: 3 La
Perspectiva se mantiene Estable. La calificaciones de HSBC Bank Uruguay se basan en la calidad
internacional del grupo al que pertenece (HSBC Holdings plc., calificado en AA, con perspectiva
negativa, para el largo plazo) y en el respaldo brindado por éste a sus subsidiarias en el exterior. Las
calificaciones de HSBC Bank Uruguay estan limitadas por las calificaciones soberanas de Uruguay. Los
ingresos operativos de HSBC Bank Uruguay se vieron fuertemente afectados en 2008 por el aumento
de los gastos por la expansion de su red comercial, y por la caida de los margenes. Esta Ultima fue
provocada por el descenso de las tasas internacionales que afecté las importantes colocaciones del
banco en entidades del exterior, y el aumento de los encajes y la suspensién de su retribucién. Por su
parte, los ingresos por servicios evolucionan favorablemente. Fitch estima que los resultados operativos
del banco seguiran bajo presion en el corriente afio, aunque la evolucion de la utilidad final podria estar
fuertemente condicionada por el impacto de la evolucién del tipo de cambio en su posicion activa en
dolares. El banco definié en 2007 un plan de fuerte crecimiento con ambiciosos objetivos en términos de
participacion de mercado, con crecimiento fundamentalmente en su actividad con individuos y con
empresas residentes. Este plan requiere fuertes inversiones, que afectaran los resultados en el corto
plazo, para luego dar frutos. La calidad de la cartera del banco es muy buena. A diciembre’08 la cartera
vencida (operaciones con mas de 60 dias de atraso) representaba Unicamente el 0.3% del total y la
cartera irregular (categorias 3, 4 y 5) representaba Gnicamente el 4.29% del total. La cobertura con
previsiones y garantias liquidas es adecuada. La principal fuente de fondos son los depdsitos del sector
no financiero de no residentes (67.5% de los depdsitos), de los cuales la mayor parte corresponde a
depositantes argentinos. La liquidez es muy buena y se ve reforzada por fondos disponibles del grupo
HSBC. La capitalizacion de la entidad es adecuada. Si bien sus ratios de solvencia son bajos
(PN/Activos: 7.25% y PN/Activos ponderados por riesgo: 16% a diciembre’08), Fitch considera que el
grupo al que el banco pertenece le brinda una importante fortaleza, que ha quedado demostrada a
través de los sucesivos aportes de capital que este recibié en los Gltimos afios, al igual que otras filiales
del grupo en la region. El 100% del capital de HSBC Bank Uruguay pertenece HSBC Latin America
Holdings (UK) Ltd, empresa subsidiaria de HSBC Holdings Plc. HSBC Bank Uruguay brinda servicios a
personas fisicas no residentes y a empresas argentinas, uruguayas y multinacionales clientes del Grupo
HSBC a nivel mundial. Ademas, recientemente lanz6 un ambicioso plan de crecimiento en su actividad
con residentes. El informe completo se encuentra disponible en nuestra pagina web:
www.fitchratings.com.ar Contactos: Santiago Gallo — Emiliano Fiori: Buenos Aires — 5411+5235-8100.

Pagina 1



