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Fitch confirmo la Categoria 2FD (arg) al Fiduciario Equity Trust (Company) Argentina S.A. (EQT). La
calificacion de Equity Trust Company (Argentina) S.A. (EQT) refleja: i) la pertenencia a un grupo de
caracter internacional que le brinda soporte operativo y estratégico, ii) la especializacion global en el
negocio y participacion de mercado, iv) la experiencia de su management, v) la adecuada capacidad y
seguridad de su plataforma tecnoldgica, y vi) el buen desempefio financiero de la empresa. Asimismo,
se considera su capacidad de generacion de negocios en el escenario actual, el elevado nivel de
competencia y la inflexibilidad de sus costos a la baja. La reciente estatizacion del régimen previsional y
las disposiciones impositivas sobre los fideicomisos financieros generaron un impacto negativo sobre el
mercado de capitales local. Esta situacién, sumado a un contexto de desaceleracion de la economia,
deriva en un escenario dificil para el presente afio, con una posible reduccion de volumen de negocios
que podria ser mas sensible en EQT por su condicion de fiduciario independiente. Posee su propia
estructura tecnoldgica y administrativa, la cual se evalGa de alta calidad. Si bien esta situacion por un
lado le genera una mayor independencia, una capacidad de respuesta mas veloz y podria evitar
posibles conflictos de interés, por otro lado lo expone a mayores costos fijos, a un menor potencial de
crecimiento debido a que no ofrece financiamiento o no actia como organizador o colocador en las
transacciones y esto le genera presion competitiva en la negociacion de tarifas. A dic'08, EQT maneja
45 fideicomisos financieros (FF) con oferta publica, 22 FF privados, 12 fideicomisos de administracion, 9
fideicomisos de garantia, 6 escrows y 5 collateral agreements. Alcanza una muy buena participacion de
mercado, considerando los FF con oferta publica ocupa el 3er. lugar con relacion a la cantidad de series
emitidas con 23 (10% del total). La compafiia mantiene un sistema operativo acorde con las tareas
desempefiadas y que resulta adecuado para el actual volumen de negocios. Este le brinda seguridad a
sus operaciones y un adecuado nivel de automatizacién. Los mecanismos de control para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones contractuales se consideran adecuados. Sin embargo, en funcion de
hechos recientes y de la situacion actual que podria afectar el cumplimiento de los fiduciantes, Fitch
monitoreara la actuacion del fiduciario respecto del estricto cumplimiento de los contratos. EQT presenta
un buen desempefio financiero, y la mayor parte de sus ingresos provienen de su operatoria con
fideicomisos de oferta publica. Fitch entiende como posible, aunque no seguro, el apoyo de su
accionista en caso de ser necesario debido la decision estratégica del grupo de incrementar sus
negocios en la regién. La compafiia tiene sus origenes en 1998 con la unidad de negocios fiduciarios de
ABN AMRO Bank, division que en el afio 2003 se transform6 en la sociedad ABN AMRO Trust
Company (Argentina) S.A. y en jun’05 fue adquirida por Equity Trust Group. EQT es un fiduciario
independiente, su rol se limita a la administracion de los activos fideicomitidos en beneficio de los
respectivos beneficiarios. Participa en el desarrollo de fideicomisos de Garantia, de Administracion,
Inmobiliarios, FF con y sin oferta publica y escrows. Su dotacion de personal es adecuada, alcanza a 30
personas. Para mayor informacién consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: M.
Fernanda Lopez - Eduardo Sisti: +5411 5235-8100 - Buenos Aires.
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