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Fitch asigna calificacion a los Valores
de Deuda de Corto Plazo de la Caja
de Crédito Cooperativa La Capital del
Plata Ltda.

7 de mayo de 2009

Fitch Argentina asigna la categoria “A3(arg)” a los Valores de Deuda de Corto Plazo Serie | por hasta $
15 millones de la Caja de Crédito Cooperativa La Capital del Plata Ltda. La calificacion otorgada tiene
en cuenta el posicionamiento de la entidad en su ambito de operaciones y los buenos margenes de
spread de las financiaciones. Por otra parte, se analiz6 la elevada irregularidad de la cartera de créditos
y la ajustada posicion de liquidez y capitalizacion. Si bien los niveles de rentabilidad obtenidos en los
ultimos afios fueron buenos (sustentados por un alto spread de tasas y una morosidad acorde al tipo de
negocio), en los ultimos 2 trimestres de 2008, a causa principalmente de incrementos en la irregularidad
de la cartera, mayores costos de fondeo y freno de las ventas de cartera, la positiva performance se
revirtid, originando resultados negativos. De todos modos, la entidad tom6 medidas que ajustaron su
operatoria y espera revertir esta tendencia negativa a partir del 2T09. La calidad de la cartera se
deterior6 en los dltimos trimestres, situando la irregularidad total en balance a diciembre’08 en 24.3% de
los préstamos brutos. Las securitizaciones deterioran los ratios de la cartera que permanece en el
balance de la sociedad. El fondeo de la entidad se basa en colocaciones a plazo fijo de personas fisicas
que, a partir del 4T08 comenz6 a presentar un cierto grado de concentracion. Las ventas de cartera 'y
las securitizaciones de créditos (instrumentos muy utilizados por la entidad en los ultimos afios) han sido
descartados como herramientas de fondeo para los préximos meses. La liquidez es algo ajustada,
aunque por el tipo de negocio, caracterizado por una alta rotacion en los créditos, su riesgo se ve
mitigado. Asimismo, durante la crisis de 2001 no requirié asistencia del BCRA. La capitalizacion de la
entidad es muy ajustada, aunque cumple adecuadamente con los minimos exigidos por el BCRA, con
suficientes margenes de excesos de capitales por sobre las exigencias del BCRA. La cartera de titulos
es casi nula y la exposicion con el sector publico es marginal. Se trata de una entidad pequefa que
opera bajo las normas del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA); en agosto’08 ocupé el lugar
namero 66 por patrimonio dentro del sistema financiero argentino (SFA), aunque su importancia crece
en la provincia de Cérdoba, su principal ambito de operaciones. Sus origenes se remontan al afio 1950,
aunque su principal producto, la tarjeta Kadicard, se comercializa desde al afio 2001 luego de haber
concretado la compra de la Caja de Crédito Varela S.A. El informe de calificacién de la Caja de Crédito
Cooperativa La Capital del Plata Ltda. se encuentra disponible en nuestra pagina web,
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Emiliano A. Fiori - Ana Gavuzzo: +5411 5235-8100.
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